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Upozornenie: Úlohou tohto reklamného dokumentu nie je nahradiť kľúčové informácie pre investorov, predajný prospekt, štatút podielového fondu, ktoré sú k dispozícií  
v slovenskom jazyku na obchodných miestach spoločnosti 365.invest, a. s., a na www.365invest.sk. S investíciou do podielového fondu je spojené aj riziko, miera ktorého je 
závislá od investičnej stratégie podielového fondu. Hodnota investície do podielového fondu, ako aj výnos z nej, môžu stúpať alebo klesať a podielnik nemusí dostať späť celú 
investovanú čiastku. V súlade so štatútom podielového fondu môže hodnota prevoditeľných cenných papierov a nástrojov peňažného trhu vydaných alebo zaručených Slovenskou 
republikou tvoriť až 100% hodnoty majetku vo fonde. 
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Konzervatívny flexibilný o.p.f. 

 

 
Základné informácie o fonde  Investičné stratégie fondu 

Vznik fondu: 2014 Cieľom investičnej politiky fondu je dosahovať zhodnotenie majetku vo fonde 
prostredníctvom investícií do aktív v súlade so štatútom fondu a participovať na ich 
vývoji pri akceptovaní kombinovaného rizika domácich a svetových akciových, 
dlhopisových, realitných, komoditných, peňažných a devízových trhov. Investície sú 
smerované predovšetkým do podielových listov, cenných papierov európskych 
fondov alebo iných zahraničných subjektov kolektívneho investovania, dlhových 
cenných papierov, nástrojov peňažného trhu a ďalších nástrojov, ktoré sú v súlade s 
príslušnými právnymi normami a ustanoveniami štatútu tohto fondu. 
 
Strategická alokácia fondu nie je určená. 

Referenčná mena: EUR 

Typ fondu: Špeciálny podielový fond cenných 
papierov 

Depozitár fondu: 365.bank, a. s. 

Investičný horizont: min. 3 rokov 

Cena podielu: 1,201974 € 

NAV: 42 914 108,31€ 

Vstupný poplatok: do 1,50% (viď sadzobník poplatkov) 

Výstupný poplatok: do 2,00% (viď sadzobník poplatkov) 

Minimálna prvá investícia:  500 € 

Minimálna následná investícia 50 € 

 

 
 
 

Komentár portfólio manažéra  Obdobie Výkonnosť fondu 

Počas prvého kvartála centrálne banky pokračovali vo zvyšovaní úrokovej sadzby 
Americká centrálna banka Fed zvýšila úrokové sadzby dvakrát o 0,25% na každom 
zasadnutí, čo viedlo k cieľovej sadzbe 4,75-5,00%, zatiaľ čo ECB zvýšila dvakrát o 
0,50% na každom zasadnutí, čo viedlo k cieľovej sadzbe 3,00-3,75%. Predpokladáme, 
že sme na konci cyklu zvyšovania sadzieb, najmä pre Fed, ktorý s najväčšou 
pravdepodobnosťou naposledy zvýši sadzby na svojom ďalšom zasadnutí 3. mája. Trhy 
však už na tento rok započítavajú zníženie sadzieb. Inflácia sa v Európe zmiernila z 9,2 
% medziročne na konci posledného kvartálu na 6,9 % na konci tohto kvartálu. V USA 
sa inflácia zmiernila zo 6,5 % na 6 %, ale jadrová inflácia zostáva zvýšená. 
Nezamestnanosť zostáva nízka a stabilná, 6,6 % v Európe a 3,6 % v USA. Rast miezd 
sa v USA zmiernil, ale v Európe sa naopak zrýchlil. Svetové dlhopisové trhy si v prvom 
štvrťroku výrazne polepšili. Rast cien zaznamenali  najmä americké štátne a korporátne 
dlhopisy so splatnosťou 10 rokov a viac. Trhy ovplyvnili turbulencie v bankovom sektore 
v USA a neskôr aj v Európe, čo stlačilo globálne výnosy dlhopisov výrazne nižšie. 
Výnosy klesali vo všetkých regiónoch s výnimkou európskych dlhopisov rozvíjajúcich sa 
trhov. Celkovo americká výnosová krivka naďalej dosahuje inverzný tvar. Darilo sa 
americkým, ale najmä európskym akciám. Tie ťažili prevažne zo spomalenia inflácie ako 
v USA tak aj v eurozóne ako aj z očakávania, že zvyšovanie úrokových sadzieb sa blíži 
ku koncu. Na trhu však naďalej prevládajú obavy z možnej ekonomickej recesie ako aj 
rastúcej inflácii, ktorá neumožňuje centrálnym bankám ustúpiť so svojej reštriktívnej 
monetárnej politiky. 
 
Za prvý kvartál sa vybrané akciové indexy vyvíjali nasledovne: americké akciové 
indexy: S&P 500 (+7,03%), DOW JONES (+0,38%), NASDAQ (+20,49%), RUSSELL 
2000 (+2,34%), európske akciové indexy: EURO STOXX 50 (+13,73%), STOXX 
Europe 600 (+7,75%), DAX (+12,25%), FTSE 100 (+2,42%), CAC 40 (+13,11%), 
ázijské akciové indexy: Nikkei 225 (+7,46%), Hang Seng (+3,13%), index 
rozvinutých trhov: MSCI World (+7,25%), index rozvíjajúcich sa trhov: MSCI EM 
(+3,54%). 
Euro sa počas prvého kvartálu vyvíjalo voči iným menám nasledovne: EUR/USD 
(+1,25%), EUR/CAD (+1,01%), EUR/GBP (-0,71%), EUR/CHF (+0,26%) 
 
Počas prvého kvartála sme vo fonde odpredali väčšinu externých podielových fondov, 
ktoré vlastnil, aby sme zjednodušili investičnú stratégiu a zároveň zredukovali externé 
náklady. 
 
Fond za prvý kvartál narástol o 1,03 %. 

 od začiatku roka:                     1,03 % 

 za posledné 3 mesiace:                     1,03 % 

 za posledných 6 mesiacov:                     1,01 % 

 za posledný 1 rok:                    -1.11 % 

   Výkonnosť fondov k 31.03.2023  

  
 Najvýznamnejšie investície v portfóliu 

 

TOP 10 Váha v portfóliu 

Realitný o.p.f. - PPSS 29,32 % 

Dlhopisový krátkodobý o.p.f. - PPSS 17,92 % 

KLM real estate fund o.p.f. - PPSS 11,03 % 

365.invest Equity FKI o.p.f. - 365.invest 6,10 % 

Eko o.p.f. - 365.invest 5,03 % 

Dlhopis Sky Park Offices 01 5,00 % 

Office real estate fund o.p.f. 4,81 % 

Dlhopis Penta Real Estate EUR 01 4,54 % 

Pro Partners Holding VI 4,36 % 

Dual Return - Vision Microfinance - I€ 3,58 % 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.365invest.sk./
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% zastúpenie hlavných mien vo fonde                               Štruktúra druhov aktív fondu * 
 

   
  
 
 
Vývoj ceny podielu  
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* Súčet jednotlivých položiek nemusí byť vždy 100%, nakoľko sa v majetku fondu môžu nachádzať rôzne pohľadávky/záväzky a taktiež sú pri správe fondu využívane 
priamo alebo nepriamo deriváty, ktoré môžu vytvárať pákový efekt. 
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