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1. Stav majetku v podielovom fonde

vEUR
a) prevoditel'né cenné papiere 12 446 193
1. akcie 0
2. dlhopisy 1545310
3. cenné papiere inych Standardnych fondov,
cenné papiere inych eurépskych Standardnych
fondov, cenné papiere inych 10 900 883

otvorenych Specialnych fondov alebo cenné
papiere inych zahrani¢nych subjektov
kolektivneho investovania, z toho:

3.1 cenné papiere subjektov kolektivneho
investovania spravovanych 5735763
spravcovskou spolocnostou

4.iné cenné papiere 0

b) nastroje periazného trhu 0

c) ucéty v bankach 830938
1. bezny Gcet 830938
2. vkladové Ucty 0

d) iny majetok 1397

e) celkova hodnota majetku 13 278 528

f) zavdzky 102 408

g) Cista hodnota majetku 13176 120

2. Pocet podielov podielového fondu v obehu

Pocet podielov podielového fondu v obehu 316 963 871

3. Cista hodnota podielu

Cista hodnota podielu v EUR 0,041570



Konzervativne portfélio o. p. f.
PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

4. Stav cennych papierov a nastrojov penazného trhu v majetku

vEUR
a) prevodite/né cenné papiere a nastroje pefiazného frhu, s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovych cennych 1 545 310
papierov burzy cennych papierov
b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného frhu, s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu 0
c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism. d) ZKI 0
d) nastroje pefiazného trhu podfa § 88 ods. 1 pism. h) ZKI 0
e) ostainé prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu podfa § 88 ods. 1 pism. i) ZKI 0
f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom frhu 1397
g) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
h) podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahraniénych subjektov kolektivneho investovania 10 900 883
i) iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) 0
Gis. . ISIN Nazov CP Druh CP Mena emisi Oceiele IRCTEITE Krajin; H; darsk ktor emif CcP
is. r. ena emisie VEUR | hodnote majetku ajina Hosp y sektol
1 FR0013345782 Alpha Commodity FD - | EUR H Podielovy fond EUR 637 375 4,80% FR Finan¢né pomocné insfitiicie
2 LU0306115196 Dual Return - Vision Microfinance { Podielovy fond EUR 546 754 4,12% LU Finanéné pomocné institlicie
3 IE0031442068 ETF - Ishares Core S&P 500 Ucits| ETF EUR 738 052 5,56% us Financné pomocné indtitiicie
4 DE000AOYBR12 ETF - Ishares Il PLC -M.P.EX-J.U ETF EUR 46 291 0,35% IE Finan¢né pomocné institicie
5 DEO00A1H53P0 ETF - Ishares MSCI JPN Month E{  ETF EUR 105 640 0,80% IE Finan¢né pomocné insfitiicie
6 DE0002635307 ETF - Ishares Stoxx 600 DE B EUR 339 824 2,56% DE Finan¢né pomocné insfitiicie
7 DEOOOAOLGQB6 ETF - Ishares USD Treasury bnd7, ETF EUR 1727919 13,01% IE Finan¢né pomocné insfitiicie
8 IE00B1FZS350 ETF - iShares Developed Markets| ETF EUR 17151 0,13% IE Finanéné pomocné in
9 QSP0602R01SK EUROFOND, o.p.f. Podielovy fond EUR 1009 046 7,60% SK Finan¢né pomocné institicie
10 DE000AOD8Q31 ISH EB.REXX GVTGRMNY 10,5 D  Podielovy fond EUR 1980 148 14,91% DE Finan¢né pomocné institicie
1 IEO0B52SF786 ISHARES MSCI CANADA Podielovy fond EUR 43780 0,33% (3 Finan¢né pomocné insfitd
12 QSP0615R01SK KLM real estate fund o.p.f. - PPSS| Podielovy fond EUR 581198 4,38% SK Finanéné pomocné institlicie
13 SKOPFKOR0001 Kratkodoby dlhopisovy o. p. f. KOR  Podielovy fond EUR 2165371 16,31% SK Finan¢né pomocné infitlicie
14 QSP0616R01SK USATOP Fond o. p. f. - PPSS Podielovy fond EUR 962 334 7,25% SK Finan¢né pomocné insfitiicie
15 SK4120014325 DLHOPIS CHURCHILL 01 Dlhopis EUR 408 322 3,08% SK Ostatni finanéni sprostredkovatelia
16 SK4120014374 DLHOPIS PENTA 82 Dlhopis EUR 306 247 2,31% SK Ostatni finanéni sprostredkovatelia
17 SK4120014051 J&T ENERGY FINANCING 4,6 18/( Dlhopis EUR 830 741 6,26% SK Ostatni financni sprostredkovatelia
Derivaty 1397 0,01%
Pohladavky 0 0,00%
Utty v bankach 830 938 6,26%
Zavazky 102 408 0,77%
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5. Udaje o zmenach v stave portfélia od 1.1.2018 do 31.12.2018

Zmeny v stave portfélia Zmena v EUR
Stav CP k 1.1.2018 16 323 142
Prirastky 42 604 361
Ubytky 46 481310
Stav CP k 31.12.2018 12 446 193

6. Udaje o vyvoji majetku

Zoznam spolocnosti, ktoré zapricinili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov

ISIN / KOD Nazov cenného papiera

QSP0602RO1SK EUROFOND, o.p.f.
QSP0616RO1SK USA TOP Fond o. p. f. - PPSS

IE0031442068 ETF - Ishares Core S&P 500 Ucits ETF USD (DIST)
DE0002635307 ETF - Ishares Stoxx 600 DE
DEOOOA1H53P0O ETF - Ishares MSCI JPN Month EU HD
IEOOB52SF786 ISHARES MSCI CANADA
DEOOOAQYBR12 ETF - Ishares Il PLC -M.P.EX-J.UCITS E.(DIST)
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Vyvoj majetku Objem EUR

a) vynosy z akcii
b) straty z akcii
¢) vynosy z dihopisov 68 153
d) straty z dlhopisov 40 058
e) vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych papierov inych eurdpskych Standardnych
fondov, z cennych papierov inych otvorenych Specialnych fondov alebo vynosy z cennych papierov inych 1641447
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, z toho:

ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania spravovanych spravcovskou spolo¢nostou 662 049
f) straty z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych papierov inych eurépskych Standardnych
fondov, z cennych papierov inych otvorenych Specialnych fondov alebo straty z cennych papierov inych 2110313
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, z toho:

fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania spravovanych spravcovskou spoloénostou 342 095
g) vynosy z inych cennych papierov
h) straty z inych cennych papierov
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu
j) straty z nastrojov pefiazného frhu
k) vynosy z vkladovych a beznych uctov 751
|) straty z vkladovych a beznych ctov
m) vynosy z operacii s derivatmi 1069 848
n) straty z operécii s derivatmi 1214 202
0) vynosy z devizovych operécii 94122
p) straty z devizovych operacii 84 429
q) kapitalové vynosy 80 026
r) iné vynosy 6
s) vydavky na spravu 232 540
t) vydavky na depozitara 35653
u) iné vydavky a poplatky 25169
v) éisty vynos -788 011
w) vyplaty podielov na zisku
X) znovu investované vynosy -788 011
y) zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spoloénosti, kioré zapri€inili znizenie majetku vo
fonde z dovodu zmien kurzov cennych papierov alebo likvidacie spoloénosti 231501
z) zvySenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii 0

aa) naklady spojené s obchodovanim majetku v podielovom fonde 21656

ab) iné zmeny, ktoré sa tykaji majetku alebo zavazkov v podielovom fonde
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7. Porovnavacia tabulka, Suvaha a Vykaz ziskov a strat

Konzervativne portfolio o.p.f. 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
a) celkova ¢ista hodnota majetku 13176 120 17 502 864 24 232 165
b) ¢ista hodnota podielu 0,041570 0,043928 0,042529
c) pocet podielov v obehu 316 963 871 398 444 471 569 778 413
suma v EUR pocet podielov suma v EUR pocet podielov | sumav EUR pocet podielov
d) pocet vydanych podielov a suma, za ktort boli vydané 480218 11000 123 887 741 20726 227 1381495 34205 039
€) pocet vyplatenych podielov a suma, za ktort boli vyplatené 4018 951 92 480723 8232 385 192 060 169 11130 673 275 851 362
Vykaz o aktivach a pasivach podielového fondu
v eurach
("Jzn.a- Polozka Cr. 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Cenie
a b c 1 2 3
X AKTIVA X X X X
1. |Investiény majetok (sticet poloZiek 1 az 8) 1 12 479 277 16 426 886 22 428 736
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 0 0 0
a) bez kupénov 3
b) S kuponmi 4
2. |Dlhopisy oceriované realnou hodnotou 5 1545 310 1878 526 1759 650
a) bez kupénov 6
b) s kupdnmi 7 1545310 1878 526 1759 650
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolocnostiach 8 0 0 0
a) obchodovatelné akcie 9
b) neobchodovatelné akcie 10
c) podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu 11
d) obstaranie neobchodovatelnych akci a podielov v 12
4. |Podielové listy 13 10900 883 14 444 616 20371674
a) otvorenych podielovych fondov 14 10 900 883 14 444 616 18 050 458
b) ostatné 15 0 0 2321216
5. |Krétkodobé pohladavky 16 31687 102 363 297 412
a) kratkodobé vklady v bankéch 17 31687 102 363 297 412
b) kratkodobé pbzicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych mé fond majetkovy podiel 18
c) iné 19
d) obrétené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21
a) dlhodobé vklady v bankéch 22
b) dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych mé fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24 1397 1381 0
8. |Drahé kovy 25
1. |Neinvesti¢ny majetok (stcetpoloziek 9 a 10) 26 799 251 1199 328 1345 253
9. |Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 799 251 1187 359 1935917
10. |Ostatny majetok 28 0 11969 19488
Aktiva spolu 29 13 278 528 17 626 214 24 384 141
Ozna- 5
o POLOZKA Cr. 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Cenie
a b c 1 2 3
X PASIVA X X X X
I. |Zavézky (slcetpoloZiek 1az 7) 30 102 408 123 350 151976
1. |Zé&vazky voéi bankam 3N
2. |Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia sporenia/ukoncenia Ucasti 32 1319 2203 4075
3. |Zavazky vodi spravcovskej spolotnost 33 17 040 22863 31256
4. |Derivaty 34 0 0 21108
5. |Repoobchody 35
6. [Zé&vazky z vypozicania finanéného majetku 36
7. |Ostané zavazky 37 84 049 98 284 95 537
1. |Vlastné imanie 38 13176 120 17 502 864 24 232 165
8. |Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky, z toho 39 13176 120 17 502 864 24 232 165
a) Zisk alebo strata za Uctovné obdobie 40 -788 011 615272 -233734
Pasiva spolu 41 13 278 528 17 626 214 24 384 141
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Vykaz o vynosoch a nakladoch podielového fondu

v eurach
g::;: POLOZKA Cr. 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
a b c 1 1 2
1. |Vynosy z trokov 1 80778 72824 94 403
1.1, | droky 2 80778 72 824 94 403
1.2./a. | vysledok zaistenia 3
1.3./b. | zniZenie hodnoty prislusného majetku / zrusenie zniZenia 4
2. |Vynosy z podielovych listov 5 87 967 268 963 379343
3. |Vynosy zdividend a z inych podielov na zisku 6 0 0 0
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku 7
3.2. | vysledok zaistenia 8
4 Jc. |Ziskistrata z operé&cii s cennymi papiermi a podielmi 9 528 739 396 198 30 472
5./d. |Ziskistrata z operacii s devizami 10 9693 -133 260 -1 358
6./e. |Ziskisrata z derivatov 11 -144 354 411998 -201 581
1.[f. | Ziskistrata z operécii s drahymi kovmi 12
8./9. |Zisk/strata z operécii s inym majetkom 13
I. |Vynos z majetku vo fonde 14 -494 655 1016723 301 279
h. |Transakéne naklady 15 11196 14 908 20515
i. |Bankové poplatky a iné poplatky 16 12 637 26 333 36 000
1. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 -518 488 975 482 244 764
j. |Naklady na financovanie fondu 18
i1 naklady na troky 19
j2. zisky/straty zo zaistenia trokov 20
j3. néklady na dane a poplatky 21
I1. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 -518 488 975 482 244 764
k. |Naklady na 23
k1. | odplatu za spravu fondu 24 232 540 310 626 412 345
k2. | odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
. [Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 35653 47 625 63 221
m. |Naklady na audit uctovnej zavierky 27 1330 1959 2932
A. |Zisk alebo strata za iétovné obdobie 28 -788 011 615 272 -233 734

8. Udaje o vyuzivanych technikach a nastrojoch podfa § 100 ods. 2. najma tdaje o
hodnote zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim, a udaje o celkovej hodnote zavazkov
z ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

V roku 2018 neboli vyuzivané techniky a nastroje podla § 100 ods. 2., ako sicast investi¢nej stratégie otvoreného podielového

fondu.

Zavazky Objem v EUR

Zavazky z vyuzivania technik a
nastrojoch podla § 100 ods. 2

0

Celkové zavazky

102 408
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9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku
v podielovom fonde

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s. ako spravca otvoreného podielového

fondu v priebehu roka 2018 si neuplatfiovala Ziadne hlasovacie prava spojené s cennymi papiermi v majetku podielového fondu.
Osobitné udaje

Spravca vypocitava celkové riziko tykajice sa financnych derivatov, ktorému je podielovy fond vystaveny, ako dodatoéné riziko a
pakovy efekt, ktoré su generované pouzivanim finanénych derivatov, a to vratane CP obsahujucich derivat, tj. zdvazkovym
pristupom. Spravca riadi riziko tykajuce sa finanénych derivatov, ktorému je podielovy fond vystaveny, prostrednictvom
identifikacie, merania a sledovania uvedeného rizika vyuZivajic metddy a postupy zavazkového pristupu, pri dodrzani pravidiel
obmedzenia a rozloZenia rizika podla zékona a Statutu fondu. Celkové riziko tykajuce sa finan€nych derivatov (v prepoCte na

hodnotu podkladovych nastrojov tychto derivatov) nesmie prekro€it Cistd hodnotu majetku v podielovom fonde.

Spolo¢nost pri sprave majetku v podielovych fondoch vyuziva finanéné derivaty len za ucelom efektivneho riadenia investicii v
majetku podielového fondu, pri dodrzani vSetkych zakonnych, Statutarych a internych limitov. V sledovanom obdobi roka 2018
boli pri sprave majetku fondu vyuzivané hlavne futures kontrakty naviazané na americké a europske akciové indexy.
Investovanim do tychto derivatovych kontraktov sa fond vystavoval / vystavuje rizikam ich podkladovych nastrojov, ¢o v tomto
pripade predstavuje pre fond riziko trhovych zmien na americkych a eurdpskych akciovych trhoch. Podkladovym néstrojom
pouzivanych derivatov su akciové indexy zlozené z dostatoéného poétu akcii (ich emitentov) a s dostatoénou presnostou
vyjadruju celkové pohyby na trhu, na ktory sa vztahuju. V priebehu roka 2018 boli pri sprave majetku fondu vyuzivané taktiez
futures kontrakty naviazané na vyvoj nemeckych a americkych Statnych dlhopisov a na cudzie meny. Cielom investovania fondu
do tychto derivatovych kontraktov bolo/je zmierfiovat a riadit Urokové a menové riziko, ktorému bollje fond vystaveny

investovanim majetku do dihovych cennych papierov a investicii denominovanych v inej mene ako je referenéné mena fondu.
Pozicie vo finanénych derivatoch sa konvertuji na ekvivalentné pozicie v ich podkladovych nastrojoch, podla charakteru

prislusnych finanénych derivatov. Uroven pakového efektu vyplyvajlica z pouitia finan&nych derivatov bola na najnizsej Grovni

10,51% Cistej hodnoty majetku fondu, priemernej trovni 17,88% a najvy33ej Grovni 33,54 % Cistej hodnoty majetku fondu.

Udaje o zasadach odmefiovania

a)

viis. €
Celkova vySka odmeriovania 968
Fixn& zlozka 765
Pohybliva zloZka 203
b)

Celkova suma odmeriovania vrcholového manaZmentu a zamestnancov, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil
fondu: 350 tis. EUR
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c)

Spolo¢nost uplatiiuje zasady odmenovania uvedené v Pracovnom predpise ,Zasady odmefovania“, ktory je vypracovany
v stilade so zakonom ¢&. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani (ZKI), Usmernenim ESMA o spravnych politikach odmenovania
podla Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU o spravcoch alternativnych investiénych fondov, Delegovaného
nariadenia EU &. 231/2013, ktorym sa dopifia Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, Usmernenim ESMA &.
232/2013 o spravnych politikdch odmefiovania podla Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU a zakonom &.
311/2001 Z.z. Z&konnikom préace.

Zasady odmeniovania prostrednictvom pohyblivej zlozky odmeny pre uréenych zamestnancov su stanovené v sulade s riadnym
a ucinnym riadenim rizik a podporuju ho, priCom suc¢asne nepodnecuju k prijimaniu rizika, ktoré nie je v sulade s rizikovym

profilom spolocnosti a alternativnych investiénych fondov (AIF) uvedenych v prislusnom $tatite a predajnom prospekte fondu.

Odmena uréenych zamestnancov podra ich vplyvu na rizikovy profil spolo¢nosti a fondov je tvorend tymito zlozkami:

a) z&kladna mzda - je pravidelna mesatna mzda stanovena v pracovnej zmluve alebo v zmluve o vykone funkcie &lena
predstavenstva. Zakladnd mzda je dohodnuta individuaine; prava a povinnosti spolo¢nosti a urenych zamestnancov, ktoré
upravuju zakladnt mzdu su uvedené v Mzdovom predpise;

b) pohybliva zlozka odmeriovania, ktort tvori:

- roéna odmena, uréeného zamestnanca, ktora sa moZe a/alebo nemusi vyplatit, pri¢om na jej vyplatenie nie je pravny
narok; jej vySka je zavisla od vysledku hodnotenia uvedeného v tzv. hodnotiacom harku; hodnotiacim obdobim je jeden
kalendarny rok, v rdmci ktorého sa zohladriuje spinenie cielov spoloCnosti a zaroven jeho pracovny vykon;

- mimoriadna odmena (tantiémy), ¢lenov predstavenstva, o ktorej rozhoduje valné zhromazdenie spoloénosti v pripade
vykazaného zisku v riadnej Uétovnej zavierke spolocnosti v zmysle Obchodného zakonnika.

d)
Dozorna rada pre Ucely splnenia povinnosti uvedenej v § 33 ods. 16, pism. ¢) a d) ZKI preskimala vSeobecné principy zasad
odmeriovania a ich uplatiovanie v roku 2018 a kon3tatovala, Ze zasady odmefiovania nepodnecovali k prijimaniu

neopodstatnenych rizik pre spoloénost ani spravované fondy.
e)

V priebehu roka 2018 neboli prijaté zavazné zmeny zasad odmeriovania.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozomej rade a predstavenstvu spoloénosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
(.Spolocnost®) spravujicej podielovy fond Konzervativne portfélio o.pf. - PRVA
PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
(,Fond").

Nazor

Uskutoénili sme audit U¢tovnej zavierky Fondu, ktoré obsahuje sGvahu k 31. decembru
2018, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuju sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metéd.

Podfa nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finan¢nej situacie Fondu k 31. decembru 2018 a vysledku jeho hospodérenia za rok
konciaci sa k uvedenému datumu podrla zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o Uétovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych §tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky. Od Spoloénosti a Fondu
sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite
a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o U&tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Statutarnom audite") tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre na$ audit uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské

dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutdrneho orgénu a oséb poverenych sprévou a riadenim za Gétovnt
Zavierku

Statutarny organ Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa zakona o Gétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie U&tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Statutarny organ Spoloénosti zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Fondu nepretrzZite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutoCnosti tykajucich sa nepretrzitého pokradovania v &innosti, ak je to potrebné, a za
pouZitie predpokladu nepretrZitého pokradovania v &innosti v uétovnictve, ibaze by mal
v umysle Fond zlikvidovat alebo ukoncit jeho &innost, alebo by nemal inG realisticku
moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim sU zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloénosti.

KPMG Slovenska spol. s r.o., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného stdu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava , oddiel Sro, viozka &. 4864/B 180/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court - Evidené&né éislo licencie auditora: 96
("KPMG International”), a Swiss entity. Bratislava |, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor: 96



W2 ;

Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i udtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
§tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu
vznikndt v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa
dalo od6vodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnif
ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutotnené na zaklade tejto U&tovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocas celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

e ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti G&tovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&hujeme auditorské
postupy reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v désiedku
chyby, pretoZe podvod moéZze zahfiat tajnd dohodu, fal$ovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlésenie alebo obidenie internej kontroly.

» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uUctovnych zasad a UGétovnych metod
a primeranost  u¢tovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskuto€nené Statutarnym organom Spoloc¢nosti.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ Spoloénosti vhodne v Gétovnictve pouZiva
predpoklad nepretrZitého pokraovania v €innosti a na zaklade ziskanych
auditorskych dbkazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost
Fondu nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatone, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych
dbkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti
alebo okolnosti véak mé2u spdsobit, Ze Fond prestane pokragovat v nepretrzitej
ginnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah U&tovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i Uctovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poéas nasho auditu zistime.

22. marec 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo&nost: edm itor:
KPMG Slovensko spol. sr. 0. Ing. Lubo$ Vanéo
Licencia SKAU ¢&. 96 / Licencia SKAU ¢. 745



UCTOVNA ZAVIERKA

podielového fondu, okrem SPFN, déchodkového fondu a doplnkového déchadkového fondu
k 31.12.2018
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Nazov spravovaného fondu

Klonfz le|r|v]alt]i]|v]|n]e plolrltfflofl]lilo 0 2] f
P [R |V |A P |E [N |Z |I |J|N |A S|P|R|A|V|C|O|V|[S|K|A
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s |p |r |& |v s|plo|l]|. |, |a].|s].
SUVAHA
k 31.12.2018
v eurach
Ozna- POLOZKA 31.12.2018 31.12.2017
cenie
a B 1 2
X Aktiva X X
1. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 9) 12 479 277 16 426 886
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kuponov - _
b) s kuponmi - -
2. Dlhopisy oceriované realnou hodnotou 1545 310 1878 526
a) bez kupoénov - _
b) | s kuponmi 1545 310 1878 526
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach - -
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
c) Podiely v obchodnych spolo€nostiach, ktoré nemaju - -
formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov - -
v obchodnych spolo¢nostiach
4. | Podielové listy 10 900 883 14 444 616
a) otvorenych podielovych fondov 10 900 883 14 444 616
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky 31 687 102 363
a) | kratkodobé vklady v bankach 31687 102 363
b) kratkodobé po6zicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych - -
ma fond majetkovy podiel
c) iné - -
d) obréatené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky - -
a) dlhodobe vklady v bankach - -
b) dlhodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych - -
ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty 1397 1 381
8. Drahé kovy - -
9. Komodity - -
. Neinvestiény majetok  (sucet poloziek 10 a 11) 799 251 1199 328
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 799 251 1187 359
11. | Ostatny majetok - 11 969
Aktiva spolu 13 278 528 17 626 214
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02
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SUVAHA
k 31.12.2018
v eurach
Ozna- POLOZKA 31.12.2018 31.12.2017
cenie
a b 1 2
X Pasiva X X
. Zavazky (sucet poloZiek 1 az 8) 102 408 123 350
1. Zavézky vodi bankam - -
2. Zavazky z vratenia podielov ukonéenie sporenia, uc¢asti 1319 2203
3. | Zavazky vogi spravcovskej spolognosti 17 040 22 863
4. Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku - -
7. Zavazky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit - -
8. Ostatné zavazky 84 049 98 284
IIl. | Viastné imanie 13176 120 17 502 864
9. Podielové listy /Déchodkové jednotky/ Doplnkové 13176 120 17 502 864
déchodkové iednotky, z toho
a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie (788011) 615 272
Pasiva spolu 13 278 528 17 626 214
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 2-02

Klonfz le|r v ]alt]i]|vn]e plolr|t]|lfloll1]1d 0 o) f
P |[R |V |A PIE [N [z ]I [J|NJA S|P|I|R|A[V|C|O|V K| A
S |P |0 [L |O |C IN |O [S |T PI|O|IS|T|O|V]|E]|J B| A K|l Y|,
s |lp |r |4 |v slplo |l ]|. |, |a s
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiace/mesiacov roku 2018
Ozna .
- POLOZKA 31.12.2018 31.12.2017
cenie
a b 1 2
1. | Vynosy z trokov 80778 72 824
1.1. | daroky 80778 72 824
1.2./a.| vysledok zaistenia - -
1.3.b. zrusenie zrlliievnia} hodngty prislusného majetku / znizenie ) )
hodnoty prisluSného majetku
2. | Vynosy z podielovych listov 87 967 268 963
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. | vysledok zaistenia - -
4./c. | Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi (528 739) 396 198
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami 9693 (133 260)
6./e. | Zisk/strata z derivatov (144 354) 411 998
7./f. | Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a komoditami - -
8./9. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
. Vynos z majetku vo fonde (494 655) 1016 723
h. | Transakéné naklady (11196) (14 908)
i Bankové poplatky a iné poplatky ( 12 637) ( 26 333)
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde (518 488) 975 482
j. Naklady na financovanie fondu - -
j.1. naklady na uroky - -
j-2. | zisk/strata zo zaistenia urokov - -
j.3. naklady na dane a poplatky - -
il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (518 488) 975 482
k. Naklady na (232 540) (310 626)
k.1. | odplatu za spravu fondu (232 540) (310 626)
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara ( 35 653) ( 47 625)
m. Naklady na audit uctovnej zavierky ( 1 330) ( 1 959)
A. | Zisk alebo strata za uétovné obdobie (788 011) 615 272
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Konzervativne portfolio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

A

Poznamky

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2018

v eurach

Vseobecné informacie o fonde

Konzervativne portfélio o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. (d’alej len ,,podiclovy fond*) je otvoreny podielovy fond.

Podielovy fond vytvorila PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s. vydavanim podielovych listov vroku 2005 na dobu neur€iti a je Standardnym
podielovym fondom, ktory mé formu otvoreného podielového fondu. Podielovy fond patri do kategorie
zmieSané fondy.

Podielovy fond vznikol premenou uzavretého podielového fondu PRVA PENZIJNA sprav. spol., a.s. - 3-
roény o.p.f. roku 2001 na otvoreny podielovy fond PRVA PENZIINA sprav. spol., a. s. — J3R 0.p.f. roku
2001 na zéklade predchadzajiiceho stthlasu Uradu pre finanény trh udeleného rozhodnutim &. GRUFT-
021/2004/KIPF zo dna 31. decembra 2004, pravoplatnym dia 1. januara 2005.

Na zéklade predchadzajuceho suhlasu NBS udeleného rozhodnutim ¢. ODT-2009-1/2012 zo dia 16. marca
2012, pravoplatnym dna 19. marca 2012, bol do podielového fondu k 1. maju 2012 zla¢eny otvoreny
podielovy fond P3R o.p.f. roku 1997 - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

Statat fondu je vypracovany v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 Z. z. 0 kolektivnom investovani a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov a nadobudol tG¢innost’ diia 1. februara 2015.

Investi¢na stratégia podielového fondu:

Zameranim investi¢nej politiky podielového fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky
v podielovom fonde na zaklade aktivneho pristupu do réznych typov aktiv, akymi su dlhové, akciové,
realitné (nepriamym spdsobom) a komoditné investicie (nepriamym spdsobom), finanénych derivatov
a vkladov na beznych uctoch a vkladovych uctoch, pricom podielovy fond méze doplnkovo obsahovat’
aj aktiva naviazané na indexy implikovanej volatility akciovych indexov. Dlhové investicie nie st
na zéklade rizikovo-vynosového profilu podielového fondu obmedzené, akciové investicie tvoria
maximalne 35 %, realitné investicie tvoria maximalne 10 % hodnoty majetku v podielovom fonde,
komoditné investicie tvoria maximalne 5% hodnoty majetku v podielovom fonde a aktiva naviazané
na vyvoj implikovanej volatility akciovych indexov mézu tvorit maximalne 1 % hodnoty majetku
v podielovom fonde.

Majetok v podiclovom fonde mozno investovat do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
penazného trhu prijatych na obchodovanie na trhu koétovanych cennych papierov zahrani¢nej burzy
cennych papierov alebo na inom regulovanom trhu v neclenskom S§tate, ak sa na tejto zahrani¢nej burze CP
alebo na tomto inom regulovanom trhu v zmysle zékona pravidelne obchoduje, je pristupny verejnosti
a ¢innost’ tejto burzy alebo tohto trhu je povolena prislusnym organom dohl'adu v state, v ktorom ma sidlo.
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Konzervativne portfolio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

A. Vseobecné informacie o fonde - pokracovanie

Zoznam zahrani¢nych burz cennych papierov a inych regulovanych trhov v neclenskom State:

American Stock Exchange Inc., Australian Stock Exchange Ltd., Belgrade Stock Exchange, Bolsa de
Valores do Rio de Janeiro, Bolsa Mexicana de Valores, Bourse de Montreal, Chicago Stock Exchange,
Istanbul Stock Exchange, Korea Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, National Stock Exchange
of India Ltd., New York Stock Exchange Inc., New Zealand Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,
Shanghai Stock Exchange, Shenzen Stock Exchange, Singapore Exchange Securities Trading Ltd., Taiwan
Stock Exchange, The Toronto Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange.

Majetok v podielovom fonde mozno investovat’ do prevoditelnych cennych papierov z novych emisii
cennych papierov, ak emisné podmienky obsahuji zavdzok, Zze bude podand Ziadost' o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle zakona alebo Ziadost’ o prijatie na obchodovanie
na trh kétovanych cennych papierov zahrani¢nej burzy cennych papierov alebo inom regulovanom trhu
v zmysle zakona a je zo vSetkych okolnosti zrejmé, ze toto prijatie sa uskutoéni do jedného roka od datumu
vydania emisie.

Zoznam zahrani¢nych burz cennych papierov a inych regulovanych trhov v neclenskom S$tate pre nové
emisie cennych papierov:

American Stock Exchange Inc., Australian Stock Exchange Ltd., Bourse de Montreal, Chicago Stock
Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Stock Exchange Inc., The Toronto Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange.

2. Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti, priamej materskej spolo¢nosti

Spravcom podielového fondu je ,PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.“, zapisana v Obchodnom registri okresného sudu Bratislava 1.,
oddiel Sa, vlozka ¢. 896/B.

Identifikaéné Cislo: 31621 317
Danové identifika¢né ¢islo: 2020822243
Sidlo spravcu je Dvofakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, 1CO: 316213 17.

Materskou spolo¢nostou spravcovskej spolo¢nosti je Postova banka, a.s., so sidlom Bratislava,
Dvortakovo nabrezie 4, PSC 811 02, zapisana v Obchodnom registri okresného sudu Bratislava 1., oddiel
Sa, vlozka ¢. 501/B.

Materskou spolo¢nost’ou celej skupiny je J&T FINANCE GROUP SE, a.s., Pobfezni 297/14, 186 00
Praha, Ceska republika.

Depozitarom fondu je , Postova banka, a.s.”, so sidlom Bratislava, Dvoiakovo nabrezie 4, PSC 811 02,
zapisana v Obchodnom registri okresného sudu Bratislava I., oddiel Sa, vlozka ¢. 501/B.
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Konzervativne portfolio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

B. Pouzité uctovné zasady a uctovné metody

1.

2.

Uétovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu d’alsieho nepretrzitého trvania fondu.

Uétovna jednotka uplatiiuje Gtovné principy a postupy uétovania v sulade so zakonom o tétovnictve
a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek Gctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov uréenych z Gétovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej
uctovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy, dbéchodkové fondy a doplnkové
déchodkové fondy v zneni neskorsich zmien a doplnkov.

Uttovna zavierka je zostavena na vieobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit
na ucely akéhokol'vek $pecifického pouzivatel'a ani na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia
uctovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spolichat’ na tuto uctovnu zavierku ako jediny zdroj
informacii.

Sumy v uctovnej zavierke su vyjadrené v celych eurach, okrem tych, kde je uvedené inak. Zaporné
hodnoty a hodnoty nakladov sa ozna¢uji tak, ze prislu$na hodnota sa uvedie v okrahlych zatvorkach.
Pri zostavovani Uétovnej zavierky neboli pouzité ziadne nové metody, ktoré by mali vplyv
na hospodarsky vysledok, resp. vlastné imanie fondu. Udaje v Poznamkach uétovnej zavierky st
vykazané na zaklade Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky 13. decembra 2018 ¢&.
MF/013724/2018-74 (oznamenie ¢. 391/2018 Z. z.), ktoré nadobudlo ucinnost’ 1. decembra 2018,
v zneni neskorSich predpisov a doplnkov.

Majetok a zaviazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na eura referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska

e v den predchadzajuci ditu uskuto¢nenia ic¢tovného pripadu;
e  vden, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Pri kipe a predaji cudzej meny za menu euro sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty naktpené
alebo predané. Ak sa predaj alebo kipa cudzej meny uskuto¢ni za iny kurz ako pontka banka, pobocka
zahrani¢nej banky v kurzovom listku, pouzije sa kurz, ktory banka, pobocka zahrani¢nej banky v den
vysporiadania obchodu pontka za kupu alebo predaj meny v kurzovom listku. Ak sa kiipa alebo predaj
neuskutociiuje s bankou, pobockou zahrani¢nej banky, pouzije sa referenény vymenny kurz urceny
a vyhlaseny Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v deni predchadzajuci diu
vysporiadania obchodu.

Pri prevode penaznych prostriedkov z uctu zriadeného v cudzej mene na ucet zriadeny v eurach a z uctu
zriadeného v eurdch na ucet zriadeny v cudzej mene sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty prevedené.

Do portfélia podielového fondu sa nakupujii cenné papiere, ktoré sa Clenia na:

—  akcie;
—  dlhové cenné papiere, ktorymi su:

dlhopisy s kupénmi;
dlhopisy bez kuponov;
pokladni¢né poukazky;
zmenky.

Akcie sa pri prvotnom uctovani oceniuju redlnou hodnotou akcie. Ak nie je mozné vykonat’ kvalifikovany
odhad realnej hodnoty akcie, oceni sa cenou obstarania, t.j. cena, za ktort sa akcia obstarala. Naklady
na obchody spojené scennymi papiermi, napr. poplatky a provizie pri obchodoch sa uctuji priamo
do nakladov.
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Konzervativne portfolio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

B.

Pouzité actovné zasady a ictovné metody - pokracovanie

O dlhovom cennom papieri sa prvotne uctuje v oceneni jeho redlnou hodnotu. Ak je rozdiel medzi cenou,
za ktoru sa dlhopis obstaral a jeho redlnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dlhopisy
s kuponmi, tak sa ich ocenenie odo diha vyrovnania nakupu do diia vyrovnania predaja, alebo dia ich
splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany trokovy vynos z kuponu uréeny v emisnych podmienkach.
Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy iné ako rokové
vynosy z kupoénov, ktorymi st prémie alebo diskont (rozdiel medzi menovitou hodnotou a cenou, za ktort
sa dlhopis obstaral, ktora je v pripade dlhopisu s kupénom znizena uz o dosiahnuty trok z kupoénu ku diiu
obstarania dlhopisu).

Cenné papiere v majetku fondu sa ku ditu ocenenia ocefuju redlnou hodnotou.

Zmeny realnej hodnoty z ocenenia cennych papierov sa uctuji na uctoch Vynosy z operacii s cennymi
papiermi alebo na uctoch Naklady na operacie s cennymi papiermi. Za tcelom jednotného ocenovania
cennych papierov, nastrojov penazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS ¢. 13/2011 o spdsobe
uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde
a sposobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa
vydavaju podielové listy viacerych emisii a zdkona ¢. 203/2011 Z. z. 0 kolektivnom investovani V zneni
neskorsich pravnych predpisov st vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov, nastrojov penazného
trhu a derivatov vo vnutornych smerniciach spolo¢nosti, kde je rozpisany spdsob vypoétu.

Kurzové rozdiely vzniknuté dennym preceiovanim majetku a zavdzkov v cudzich menach ku diu
precenovania majetku a zavizkov a ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gi€tovna zavierka sa uctuju v prospech
uétu Vynosy z operacii s devizami a S majetkom a zavizkami ocenenymi cudzou menou alebo na tarchu
uétu Naklady na operacie s devizami a S majetkom a zavéizkami ocenenymi cudzou menou.

Dniom uskuto¢nenia Gi¢tovného pripadu pri kipe a predaji cenného papiera je defi dohodnutia zmluvy
o0 kupe a predaji.

Fond nema zadefinovanu stratégiu a zasady zaistovania.

Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho hodnoty, zist'uje
sa €1 je oddovodnené predpokladat, ze dosSlo k znizeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad znizenia
hodnoty majetku odoévodneny, odhaduje sa hodnota jeho znizenia. O odhadnuti hodnotu zniZenia hodnoty
majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad zniZzenia hodnoty majetku je oddvodneny, ak po obstarani
tohto majetku spravcovskou spolocnostou na Gcet fondu nastala skuto¢nost’ alebo viac skuto¢nosti, alebo sa
udiala udalost’ alebo viac udalosti, ktoré zapriitiuji zniZzenie odhadu buducich petiaznych tokov z tohto
majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Pri odhade zniZenia hodnoty majetku sa postupuje tak, ze sa porovna dohodnutd hodnota a splatnost’
peniazného toku z majetku s pravdepodobnym pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného
penazného toku nizSia ako dohodnuta hodnota penazného toku, alebo ak je z Casti alebo uplne splacanie
penazného toku pravdepodobné neskdr, ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa znizila. Pri odhadovani
znizenia hodnoty majetku sa berie do ivahy aj odhadovany penazny tok zo zabezpecenia zniZeny o naklady
na obstaranie tohto zabezpecenia.
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C. Prehl’ad o penaZnych tokoch

Oznacenie C. Prehlad o peniaznych tokoch 2018 2017
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 80 778 72 824
2. Zmena stavu pohladavok z tirokov, odplat a provizii (-) 53 480 200 801
3. Naklady na roky, odplaty a provizie (-) (292 032) (399 503)
4. Zmena stavu zavézkov z Grokov, odplat a provizii (+) (9 485) (11 444)
5. Vynosy z dividend (+) 87 967 226 840
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania
7. s cennymi papiermi, drahymi kovmi a komoditami (+) (9 324) (81 970)
Zmena stavu pohl'adavok za predané cenné papiere, drahé kovy
8. a komodity (+/-) 13 660 (35 818)
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zatuctovania
9. uctov FN, drahych kovov a komodit (-) 3230 377 6 639 286
Zmena stavu zaviazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych
10. kovov a komodit (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Néklady na dodavatelov (-) (1 330) (1959)
13. Zmena stavu zavizkov vodi dodavatel'om (+) (1 420) (2 339)
14. Néklady na zrazkovu dai z prijmov (-) - -
15. Zaviazok na zrazkovi dan z prijmov (+) (1713) 767
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti 3150 958 6 607 485
X PeiazZny tok z investi¢nej ¢innosti X X
16. ZniZenie/zvySenie istin poskytnutych uverov a vkladov (+/-) - -
17. Obrat strany Dt zavézkov z obstarania podielov na podnikoch (-) - -
18. Obrat strany Cr pohl'adédvok za predaj podielov na podnikoch (+) - -
1l. Cisty pefiazny tok z investiénej innosti - -
X Peiiazny tok z finan¢nej ¢innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
19. PL/prispevky sporitelov (+) 480 223 2 544 998
20. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (4018 956) (9847 448)
Zmena stavu zavizkov z vystupov z fondov a zavidzky za vratené
21. PL/pohladavky z prestupov do (+/-) (884) (1871)
22. Dedi¢stva (-) - -
23. Zmena stavu zavizkov na vyplatu dedi¢stiev (+/-) - -
24. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) (7 434) 7382
25. Zvysenie/zniZenie prijatych Gverov (+/-) - -
26. Naklady na tGroky za uvery (-) - -
27. Zmena stavu zdvizkov za uroky za tvery (+) - -
11. (j?istSI penazny tok z financnej ¢innosti (3547 051) (7296 939)
U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefnazné
v. _prostriedky v cudzej mene 7985 (59 104)
Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov L+11L.+111L+1V. (388 108) (748 558)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zac¢iatku
VLI uctovného obdobia 1187 359 1935917
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VII. uctovného obdobia VI.+V. 799 251 1187 359
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D. Prehl’ad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 31.12.2018

Oznaéenie | POLOZKA 31.12.2018 31.12.2017

a b 1 2

l. Cisty majetok na zaciatku obdobia 17 502 864 24 232 165
Pocet podielov/dochodkovych jednotiek/doplnkovych

a) dochodkovych jednotiek 398 444 471 569 778 413
Hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky/jedne;j

b) doplnkovej dochodkovej jednotky 0,043928 0,042529
Upisané podielové listy/prispevky do dochodkovych a

1. doplnkovych déchodkovych fondov 480 223 2544 998

2. Zisk alebo strata fondu (788 011) 573148

3. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -

4. Vyplata vynosov podielnikom - -

5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
Vratené podielové listy/prevedené dochodkové jednotky/

6. prevedené a vyplatené doplnkové dochodkové jednotky (4 018 956) (9 847 447)

1. Narast/pokles ¢istého majetku (4 326 744) (6 729 301)

A. Cisty majetok na konci obdobia 13176 120 17 502 864
Pocet podielov/dochodkovych jednotiek/ doplnkovych

a) doéchodkovych jednotiek 316 963 871 398 444 471
Hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky/jednej

b) doplnkovej dochodkovej jednotky 0,041569 0,043928
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E. Poznamky k polozkam suvahy a K polozkam vykazu ziskov a strat

SUVAHA
Aktiva

2. DIhopisy

riadku doby splatnosti

Cislo 2.1.LEUR. Dlhopisy ocetiované RH podl'a dohodnutej

31.12.2018

31.12.2017

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

1239 063

1878 526

N|o ok~ e N e

Nad pét’ rokov

306 247

Spolu

1545 310

1878 526

riadku doby splatnosti

Cislo 2.IL.LEUR. Dlhopisy ocefiované RH podla zostatkovej

31.12.2018

31.12.2017

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

542732

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

1545 310

1335794

N|o ok~ W N e

Nad pit’ rokov

Spolu

1545 310

1878 526

Cislo
riadku 2.111.LEUR. Dlhopisy ocetiované RH

31.12.2018

31.12.2017

a. bez kuponov

a.l. nezalozené

a.2. zaloZené v repoobchodoch

a.3. zalozené

b. s kupénmi

1545 310

1878 526

b.1. nezalozené

1545 310

1878 526

b.2. zaloZzené v repoobchodoch

b.3. zalozené

Spolu

1545 310

1878 526
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4. Podielové listy

Cislo
riadku

4.1. Podielové listy

31.12.2018

31.12.2017

1

PL otvorenych podielovych fondov

10 900 883

14 444 616

1.1

nezalozené

10 900 883

14 444 616

1.2.

zalozené v repoobchodoch

1.3.

zalozené

2

PL ostatné

2.1.

nezalozené

2.2.

zalozené v repoobchodoch

2.3.

zalozené

Spolu

10 900 883

14 444 616

Cislo
riadku

4.11. Podielové listy podl’a mien, v ktorych su ocenené

31.12.2018

31.12.2017

EUR

10 900 883

14 444 616

usb

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

HUF

©|® N |~ W

PLN

[EY
©

CAD

[EEN
[EEN

AUD

[y
AL

Ostatné meny

Spolu

10 900 883

14 444 616

5. Kratkodobé pohPadavky vo¢i bankam

Cislo
riadku

5.1.LEUR Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby
splatnosti

31.12.2018

31.12.2017

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

15 547

43 033

Do Siestich mesiacov

el E I

Do jedného roku

Spolu

15 547

43033

Cislo
riadku

5.II.LEUR Kratkodobé pohl'adavky podla zostatkovej
doby splatnosti

31.12.2018

31.12.2017

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

15 547

43033

Do Siestich mesiacov

Hw N e

Do jedného roku

Spolu

15 547

43 033
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Cislo 5.IIILEUR Kratkodobé pohl'adavky podla zostatkovej

riadku doby splatnosti — znizenie hodnoty 31.12.2018 31.12.2017
1. Hruba hodnota pohl'adavok 15 547 43033
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 15 547 43033

Cislo |5.1.USD Kratkodobé pohl'adavky podla dohodnutej doby

riadku splatnosti 31.12.2018 31.12.2017
1. Do jedného mesiaca - .
2. Do troch mesiacov 16 140 59 330
3. Do Siestich mesiacov - .
4, Do jedného roku - -

Spolu 16 140 59 330

Cislo 5.ILUSD Kratkodobé pohl'adavky podl'a zostatkovej

riadku doby splatnosti 31.12.2018 31.12.2017
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov 16 140 59 330
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - ;

Spolu 16 140 59 330

Cislo 5.II1.USD Kratkodobé pohl'adavky podla zostatkovej

riadku doby splatnosti — zniZenie hodnoty 31.12.2018 31.12.2017
1. Hruba hodnota pohl'adavok 16 140 59 330
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 16 140 59 330
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7. Derivaty
Cislo
riadku | 7.1. Derivaty s aktivnym zostatkom 31.12.2018 31.12.2017
1. urokové 3 -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. menové - -
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v ¢istom - -
3. akciové 1397 1381
3.1. vyrovnavané v hrubom 1397 1381
3.2 vyrovnavané v ¢istom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v ¢istom - -
5. na drahé kovy - -
5.2. vyrovnavané v hrubom - -
5.3. vyrovnavané v ¢istom - -
6. uverové - -
Spolu 1397 1381
Cislo | 7.IL Derivaty s aktivnym zostatkom podl'a zostatkovej doby
riadku splatnosti 31.12.2018 31.12.2017
1. Do jedného mesiaca 1397 1381
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Nad jeden rok - -
Spolu 1397 1381
10 Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Cislo | 10.EUR Petiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku prostriedkov 31.12.2018 31.12.2017
1. Bezné ucty 652 304 998 044
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady ) )
2. splatné do 24 hodin
3. Pohl'adavky na peniazné prostriedky v rdmci spotovych operacii - -
Cenné papiere peniazného trhu s dohodnutou ) )
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — siivaha 652 304 998 044
5. Uverové linky na okamzité Serpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 652 304 998 044

-10 -
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Cislo | 10.CZK Petiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku prostriedkov 31.12.2018 31.12.2017
1. Bezné ucty 9879 10 004
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady ) )
2. splatné do 24 hodin
3. Pohl'adavky na penazné prostriedky v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere peniazného trhu s dohodnutou ) )
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — suvaha 9879 10 004
5. Uverové linky na okamzité Serpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 9879 10 004
Cislo |10.USD Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku prostriedkov 31.12.2018 31.12.2017
1. Bezné ucty 131 807 174 228
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady ) )
2. splatné do 24 hodin
3. Pohl'adavky na peniazné prostriedky v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou ) )
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzistucet — suvaha 131 807 174 228
5. Uverové linky na okamzité Eerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 131 807 174 228
Cislo |10.CAD Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku prostriedkov 31.12.2018 31.12.2017
1. Bezné ucty 240 328
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady ) )
2. splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky v rdmci spotovych operacii - -
Cenné papiere peniazného trhu s dohodnutou ) )
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — suvaha 240 328
5. Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 240 328
Cislo | 10.JPY Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku prostriedkov 31.12.2018 31.12.2017
1. Bezné ucty 5021 4755
Poskytnuté tivery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady i i
2. splatné do 24 hodin
3. Pohl'adavky na penazné prostriedky v rdmci spotovych operacii - -
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou ) )
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — suvaha 5021 4755
5. Uverové linky na okamzité Eerpanie penaznych prostriedkov - -
Spolu 5021 4755
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Pasiva

8. Ostatné zavizky

Cislo
riadku | 8. Ostatné zavizky 31.12.2018 31.12.2017
1. voci daflovému tradu 845 2 558
2. voci podielnikom — nevyplatené vynosy 71468 72517
3. Preddavky na predajné ceny PL 734 8 168
4. Zaviazok voci depozitarovi 10 204 13 866
5. Zavizok vo¢i KPMG 798 1175
Spolu 84 049 98 284
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

1.

Vynosy z trokov a obdobné prijmy

Cislo
riadku

1.1. Uroky

2018

2017

BeZné Ucty

352

514

Reverzné repoobchody

Vklady v bankach

400

144

Dlhové cenné papiere

80 026

72 166

ISR

A

P6zicky obchodnym spolo¢nostiam

Spolu

80 778

72 824

2. Vynosy z podielovych listov

Cislo
riadku

2.EUR Vynosy z podielovych listov

2018

2017

Otvorené podielové fondy

16 185

63 598

Uzatvorené podielové fondy

Specialne podielové fondy

LN e

Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu

16 185

63 598

Cislo
riadku

2.USD Vynosy z podielovych listov

2018

2017

Otvorené podielové fondy

71782

205 365

Uzatvorené podielové fondy

Specilne podielové fondy

el E I

Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu

71782

205 365

4. Zisk/strata z cennych papierov

Cislo
riadku

4./c. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi

2018

2017

Akcie

Kratkodobé dlhové cenné papiere

Dlhodobé dlhové cenné papiere

28 095

20 794

el Ee A I

Podielové listy

(556 834)

375404

Spolu

(528 739)

396 198
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5. Zisk/strata z deviz

Cislo
riadku | 5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 2018 2017
1. EUR - -
2. usD 9435 (117 784)
3. JPY 344 (13 055)
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CzK (73) 552
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD (13) (2973)
11. AUD - -
12, Ostatné meny - -
Spolu 9693 (133 260)
6. Zisk/strata z derivatov
Cislo
riadku | 6./e. Zisk/strata z derivatov 2018 2017
1. urokové (127 129) (20 337)
1.1 vyrovndvané v hrubom (127 129) (20 337)
1.2. vyrovnavané v ¢istom - -
2. menové (5 026) 74773
2.1, vyrovnavané v hrubom (5 026) 74773
2.2. vyrovnavané v ¢istom - -
3. akciové (12 199) 357 562
3.1. vyrovnavané v hrubom (12 199) 357 562
3.2. vyrovnavané v ¢istom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v ¢istom - -
5. uverove - -
Spolu (144 354) 411998
h. - i. Bankové a iné poplatky
Cislo
riadku | h. - i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 2018 2017
1. Bankové poplatky (2177) (3102)
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (10 460) (23 231)
4. Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov (11 196) (14 908)
Spolu (23 833) (41 241)
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F. Prehl’ad o inych aktivach a inych pasivach (podsuvaha)

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2018

31.12.2017

a

b

1

2

X

Iné aktiva

X

X

Préva na vypozicanie pefiaznych prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohl'adavky z terminovanych obchodov

391 068

2735977

Pohladavky z eurdpskych opcii

Pohl'adavky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohl'adavky z rucenia

Pohladavky zo zaloZznych prav

© |0 N @ |01~ W N

Cenné papiere nadobudnuté zabezpeovacim prevodom prava

'_\
©

Prava k cudzim veciam a prdvam

[y
[N

Hodnoty odovzdané do tschovy a na ulozenie

12 446 193

16 323 142

'_\
N F

Hodnoty odovzdané do spravy

[ERN
@

Hodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu

12 837 261

19 059 119

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2018

31.12.2017

a

b

1

2

X

Iné pasiva

X

X

Zavizky na pozicanie penaznych prostriedkov

Zavizky zo spotovych obchodov

Zavizky z terminovanych obchodov

Zavizky z eurdpskych opcii

Zavizky z americkych opcii

Zaviazky z ruCenia

Zavizky zo zaloznych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpeovacim prevodom prava

© |0 |N @ |01 |~ W N

Prava inych k veciam a pravam fondu

H
©

Hodnoty prevzaté do spravy

H
=

Zéaviazky v evidencii

Iné pasiva spolu

-15-




LEI

[3/1]5/7]o]o|D|E[Z]6]3|U[6][S|[N|7[D|7|5]6]

UC FOND 3 - 02
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G. Informacie o transakciach so spriaznenymi osobami

Prehl'ad transakcii so spriaznenymi osobami:

Podielové fondy spravované PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav.spol., a.s.:

Cislo
riadku |Stivaha 31.12.2018 | 31.12.2017
Majetok
4. Podielové listy 4717 949 6 048 492
Vykaz ziskov a strdt 31.12.2018 31.12.2017
4./c  |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 319 954 475 360
PosStova Banka, a.s.:
Cislo
riadku |Srivaha 31.12.2018 31.12.2017
Majetok
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 694 370 912 241
Zavazky
8. Ostatné zavizky 10 204 13 866
Vykaz ziskov a strdt 31.12.2018 31.12.2017
1. Vynosy z urokov 352 455
h. Transakéné naklady (11 196) (14 908)
i. Bankové poplatky a iné poplatky (7173) (7 033)
l. INaklady na odplaty za sluzby depozitara (35 653) (47 625)
PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.spol., a.s.:
Cislo
riadku |Srivaha 31.12.2018 31.12.2017
Zaviizky
3. Zavizky voci spravcovskej spolo¢nosti 17 040 22 863
Vykaz ziskov a strdt 31.12.2018 31.12.2017
k.1.  |Odplata za spravu fondu (232 540) (310 626)
J&T FINANCE GROUP SE a ostatné spriaznené spolo¢nosti:
Cislo
riadku |Stiivaha 31.12.2018 31.12.2017
Majetok
2. Dlhopisy ocenované redlnou hodnotou 830 741 -
Vykaz ziskov a strdt 31.12.2018 31.12.2017
1. Vynosy z urokov 10 948 -
4./c  |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 5 706 -
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H. Ostatné poznamky

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje UCtovnd zavierka, do dia jej zostavenia nedo$lo k ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré¢ by ovplyvnili udaje uvedené v tictovnej zavierke.
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