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1. Stav majetku v podielovom fonde

vEUR
a) prevoditel'né cenné papiere 4 433 022
1. akcie 4433 022
2. dihopisy 0
3. cenné papiere inych Standardnych fondov, cenné papiere
inych eurépskych Standardnych fondov, cenné p.apiere inych 0
otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, z toho:
3.1 cenné papiere subjektov kolektivneho investovania 0
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou
4. iné cenné papiere 0
b) néstroje periazného trhu 0
c) ucéty v bankach 1234 214
1. bezny Ucet 1234 214
2. vkladové Ucty 0
d) iny majetok 8 464
e) celkova hodnota majetku 5675700
f) zavazky 32725
g) ¢ista hodnota majetku 5 642 975
2. Pocet podielov podielového fondu v obehu
Pocet podielov podielového fondu v obehu 4 563 611

3. Cista hodnota podielu

Cista hodnota podielu v EUR 1,236515
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4. Stav cennych papierov a nastrojov penazného trhu v majetku

vEUR

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na trhu

. . . . . 4433022
kotovych cennych papierov burzy cennych papierov
b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného ftrhu, s kiorymi sa obchoduje na inom 0
regulovanom trhu
c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podfa § 88 ods. 1 pism. d) ZKI 0
d) nastroje pefiazného trhu podra § 88 ods. 1 pism. h) ZKI 0
e) ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu podfa § 88 ods. 1 pism. i) 0
ZKI
f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
g) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
h) podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych subjektov 0
kolektivneho investovania
i) iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) 0
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e T oruncP | e | VAR | meiekarte | omtenn | omenach
1 US00287Y1091 ABBVIE INC Akcia usb 164 180 2,89% us Nefinanéné spol.
2 US0162551016 ALIGN TECHNOLOGY INC Akcia usb 141 358 2,49% us Nefinanéné spol.
3 US0220951033 Altria Group INC Akcia usb 169 698 2,99% us Nefinanéné spol.
4 US0970231058 BOEING Co Akcia UsD 174 344 3,07% us Nefinanéné spol.
5 US14149Y1082 CARDINAL HEALTH INC Akcia usb 160 008 2,82% US Nefinancné spol.
6 US1890541097 CLOROX COMPANY Akcia usb 180 701 3,18% us Nefinancné spol.
7 US1912161007 COCA-COLA CO Akcia usb 152 296 2,68% us Nefinancné spol.
8 US26441C2044 DUKE ENERGY CORP Akcia UusD 154 642 2,72% us Nefinancné spol.
9 US3453708600 FORD MOTOR CO Akcia usb 157 164 2,717% us Nefinancné spol.
10 US37045V1008 GENERAL MOTORS CO Akcia usD 139 242 2,45% us Nefinancné spol.
11 US4370761029 HOME DEPOT INC Akcia usb 155 347 2,74% us Nefinanéné spol.
12 US4385161066 HONEYWELL INTERNATIONAL INC Akcia usD 161 633 2,85% us Nefinanéné spol.
13 US4523271090 ILLUMINA INC Akcia usb 156 312 2,75% us Nefinanéné spol.
14 US4943681035 KIMBERLY-CLARK CORP Akcia usb 165 099 2,91% us Nefinanéné spol.
15 US5398301094 LOCKHEED MARTIN CORP Akcia usb 148 037 2,61% us Nefinanéné spol.
16 US5951121038 MICRON TECHNOLOGY INC Akcia usD 147 021 2,59% us Nefinanéné spol.
17 US61166W1018 | MONSANTO CO Akcia usb 146 644 2,58% us Nefinancné spol.
18 NL0011031208 MYLAN NV Akcia usD 188 107 3,31% NL Nefinanéné spol.
19 US67066G1040 NVIDIA CORP Akcia usb 144 564 2,55% us Nefinancné spol.
20 US7134481081 PEPSICO INC Akcia UsD 168 586 2,97% us Nefinancné spol.
21 US69351T1060 PPL CORP Akcia UsD 137 653 2,43% us Nefinancné spol.
22 US7433151039 PROGRESSIVE CORP Akcia UusD 166 805 2,94% us Poistovacie korporacie
23 US5806451093 S&P GLOBAL INC Akcia usb 159 753 281% us Finanéné pomocné institticie
24 BMG812761002 | SIGNET JEWELERS LTD Akcia usb 177 388 3,13% BM Nefinanéné spol.
25 US9113121068 UNITED PARCEL SERVICE Akcia usb 153 595 2,71% us Nefinanéné spol.
26 US92553P2011 VIACOM INC Akcia usD 177 235 3,12% us Nefinan¢né spol.
27 US9581021055 WESTERN DIGITAL CORP Akcia usD 141116 2,49% us Nefinanéné spol.
28 US98389B1008 XCEL ENERGY INC Akcia usD 144 494 2,55% us Nefinan¢né spol.

Uéty v bankach 1234 214 21,75%
Pohladéavky 8 464 0,15%
Zavazky 32725 0,58%
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5. Udaje o zmenach v stave portfélia od 1.1. do 31.12.2017

6. Udaje o vyvoji majetku

Zmena v stave portfdlia zmena v EUR
Stav CP k 1.1.2017 3801353
Prirastky 14 390 851
Ubytky 13 759 182
Stav CP k 31.12.2017 4433 022

Zoznam spolocnosti, ktoré zapri€inili znizenie majetku vo fonde z dovodu zmien kurzov cennych papierov

ISIN / KOD Nazov cenného papiera
US00287Y1091 ABBVIE INC
US0162551016 ALIGN TECHNOLOGY INC
US1912161007 COCA-COLA CO
US26441C2044 DUKE ENERGY CORP
US4523271090 ILLUMINA INC
US4943681035 KIMBERLY-CLARK CORP
US61166W 1018 MONSANTO CO
US69351T1060 PPL CORP
US9581021055 WESTERN DIGITAL CORP
US98389B1008 XCEL ENERGY INC
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Vyvoj majetku Objem EUR

a) vynosy z akcii 1691 441
b) straty z akcii 946 286
¢) vynosy z dihopisov
d) straty z dlhopisov
e) vynosy z cennych papierov inych $tandardnych fondov, z cennych papierov inych eurdpskych standardnych fondov, z
cennych papierov inych otvorenych Speciélnych fondov alebo vynosy z cennych papierov inych zahraniénych subjektov
kolektivneho investovania, z toho:

ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania spravovanych spravcovskou spoloénostou
f) straty z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych papierov inych eurdpskych Standardnych fondov, z
cennych papierov inych otvorenych $pecialnych fondov alebo straty z cennych papierov inych zahraniénych subjektov
kolektivneho investovania, z toho:

fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania spravovanych spravcovskou spoloénostou
g) vynosy z inych cennych papierov
h) straty z inych cennych papierov
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu
j) straty z nastrojov pefiazného trhu
k) vynosy z vkladovych a beznych uctov 245
|) straty z vkladovych a beznych uctov
m) vynosy z operéacii s derivatmi 2447 854
n) straty z operacii s derivatmi 1990 142
0) vynosy z devizovych operacii 517 365
p) straty z devizovych operacii 1138 684
q) kapitalové vynosy
r) iné vynosy
s) vydavky na spravu 76 878
t) vydavky na depozitara 11787
u) iné vydavky a poplatky 33941
v) Cisty vynos 459 187
w) vyplaty podielov na zisku
X) znovu investované vynosy 459 187
y) zvy3enie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré zapriinili znizenie majetku vo fonde z 335412
dévodu zmien kurzov cennych papierov alebo likvidacie spoloénosti
z) zvySenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akii 631669

aa) naklady spojené s obchodovanim majetku v podielovom fonde 33 069

ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov v podielovom fonde




USA TOP FOND o. p. f.

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

7. Porovnavacia tabulka, Suivaha a Vykaz ziskov a strat

USA TOP fond o.p.f. 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
a) celkova ¢ista hodnota majetku 5642975 4822123 0
b) Cista hodnota podielu 1,236515 1,134617 0,000000
c) pocet podielov v obehu 4563 611 4250 000 0
suma v EUR pocet podielov sumavEUR | pocet podielov | sumavEUR | pocet podielov
d) pocet vydanych podielov a suma, za ktort boli vydané 543 761 457 868 4250 000 4250 000 0 0
e) pocet vyplatenych podielov a suma, za ktord boli vyplatené 182 097 144 257 0 0 0 0
Vykaz o aktivach a pasivach podielového fondu
v eurach
C')zn.a- Polozka Cr. 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
cenie
a b c 1 2 3
X AKTIVA X X X X
I.  |Investiény majetok (slcetpoloZiek 1 az 8) 1 4578 871 3958 386 0
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 0 0 0
a) bez kupénov 3
b) s kuponmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované realinou hodnotou 5 0 0 0
a) bez kupénov 6
b) s kuponmi 7 0 0 0
3. | Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 8 4433022 3801353 0
a) obchodovatelné akcie 9 4433 022 3801353 0
b) neobchodovatelné akcie 10
c) podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera 11
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolo¢nostiach 12
4. |Podielové listy 13 0 0 0
a) otvorenych podielovych fondov 14
b) ostatné 15
5. |Kratkodobé pohladavky 16 145 849 157 033 0
a) kratkodobé vklady v bankach 17 145 849 157 033 0
b) kratkodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych mé fond majetkovy podiel 18
c) iné 19
d) obratené repoobchody 20
6. | Dlhodobé pohladavky 21 0 0 0
a) dlhodobé vklady v bankéch 22
b) dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych mé fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24 0 0 0
8. |Drahé kovy 25
1. |Neinvesti¢ny majetok (sucetpoloZiek 9 a 10) 26 1096 829 884 812 0
9. |Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 1088 365 879791 0
10. |Ostainy majetok 28 8464 5021 0
Aktiva spolu 29 5675700 4843 198 0
g::it POLOZKA Cr. 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
a b c 1 2 3
X PASIVA X X X X
I. |Zavazky (sucetpoloziek 1az7) 30 32725 21075 0
1. |Z&vazky voci bankam 31
2. |Zavézky z vratenia podielov/z ukongenia sporenia/ukoncenia Ucast 32 0 0 0
3. |Zavézky vodi spravcovskej spolocnost 33 7442 6209 0
4. |Derivaty 34 19574 10 274 0
5. |Repoobchody 35
6. |Zavazky z vypozicania financného majetku 36
7. |Ostainé zavazky 37 5709 4592 0
1. |Vlastné imanie 38 5642 975 4822123 0
8. |Podielové listy/Dochodkové jednotky/Dopinkové dochodkové jednotky, z toho 39 5642 975 4822123 0
a) zisk alebo strata za uctovné obdobie 40 459 187 572123 0
Pasiva spolu 41 5675700 4843198 0
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Vykaz o vynosoch a nakladoch podielového fondu

Ozna-

cenie POLOZKA Cr. 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
a b c 1 2 3
1. |Vynosy z urokov 1 245 312
11. | uroky 2 245 312
1.2./a.| vysledok zaistenia 3
1.3./b. | zniZenie hodnoty prislusného majetku / zrusenie zniZenia hodnoty 4
2. |Vynosy z podielovych listov 5
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 86 561 135 887
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 7 86 561 135 887
3.2. | vysledok zaistenia 8
4./c. |Ziskistrata z operdacii s cennymi papiermi a podielmi 9 658 594 277 729
5./d. |Ziskistrata z operacii s devizami 10 -621 319 152 868
6./e. |Zisk/strata z derivatov 11 457 712 93 160
7.If. |Ziskistrata z operécii s drahymi kovmi 12
8./9. |Ziskistrata z operacii s inym majetkom 13
. |Vynos z majetku vo fonde 14 581 793 659 956 0
h. | Transakéné naklady 15 6 039 4327 0
i. |Bankové poplatky a iné poplatky 16 27 369 16 420 0
1. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 548 385 639 209 0
j. |Naklady na financovanie fondu 18 0 0 0
i1 naklady na troky 19
j-2. zisky/straty zo zaistenia trokov 20
j3. néklady na dane a poplatky 21
11, | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 548 385 639 209 0
k. |Naklady na 23
k1. | odplatu za spravu fondu 24 76 878 57743 0
k2. | odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
. |Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 11787 8 853 0
m.  |Naklady na audit u¢tovnej zavierky 27 533 490 0
A. |Zisk alebo strata za Gétovné obdobie 28 459 187 572123 0
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8. Udaje o vyuzivanych technikach a nastrojoch podfa § 100 ods. 2. najmi udaje o
hodnote zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim, a udaje o celkovej hodnote zavazkov
z ¢innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom v podielovom fonde

V roku 2017 boli vyuzivané techniky a nastroje podla § 100 ods. 2. ZKI, ako suéast investiénej stratégie otvoreného podielového

fondu.

Zavazky Objem v EUR

Zavazky z vyuzivania technik a

19574
nastrojoch podfa § 100 ods. 2

Celkové zavazky 32725

9. Sprava ovykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku
v podielovom fonde

V majetku v podielového fondu sa nachadzali pocas sledovaného obdobia cenné papiere na kioré sa vztahuje vykon

hlasovacich prav. Tieto prava boli vyuzivané v zastupeni na zaklade plnomocenstva, tak aby boli pinené zaujmy podielnikov

Osobitné udaje

Spravca vypogitava celkové riziko tykajuce sa finanénych derivatov, ktorému je podielovy fond vystaveny, ako dodatoéné riziko a
pakovy efekt, ktoré su generované pouzivanim financnych derivatov, a to vratane CP obsahujlcich derivat, t. zavazkovym
pristupom. Spravca riadi riziko tykajice sa finanénych derivatov, ktorému je podielovy fond vystaveny, prostrednictvom
identifikacie, merania a sledovania uvedeného rizika vyuZivajic metddy a postupy zavézkového pristupu, pri dodrzani pravidiel
obmedzenia a rozlozenia rizika podla zakona a Stattu fondu. Celkové riziko tykajuce sa finanénych derivatov (v prepocte na

hodnotu podkladovych nastrojov tychto derivatov) nesmie prekrocit Cistd hodnotu majetku v podielovom fonde.

Spolocnost pri sprave majetku v podielovych fondoch vyuziva finanéné derivaty len za Gcelom efektivneho riadenia investicii v
majetku podielového fondu, pri dodrzani vSetkych zakonnych a Statutarnych limitov. V sledovanom obdobi roka 2017 boli pri
sprave majetku fondu vyuZivané hlavne futures kontrakty naviazané na americké akciové indexy. Investovanim do tychto
derivatovych kontraktov sa fond vystavoval / vystavuje rizikdm ich podkladovych nastrojov, €o v tomto pripade predstavuje pre
fond riziko trhovych zmien na svetovych akciovych trhoch. Podkladovym nastrojom pouzivanych derivatov su akciové indexy
ZloZzené z dostato€ného poctu akcii (ich emitentov) a s dostatoénou presnostou vyjadruju celkové pohyby na trhu, na ktory sa
vztahuju. V priebehu roka 2017 boli pri sprave majetku fondu vyuZivané taktieZ futures kontrakty naviazané na cudzie meny.
Cielom investovania fondu do tychto derivatovych kontraktov bolo/je zmierfiovat a riadit menové riziko, ktorému bol/je fond
vystaveny investovanim majetku do investicii denominovanych v inej mene ako je referenéna mena fondu. Pozicie vo finanénych
derivatoch sa konvertuji na ekvivalentné pozicie vich podkladovych nastrojoch, podla charakteru prislusnych finanénych
derivatov. Urovefi pakového efektu vyplyvajlica z pouitia finanénych derivatov bola na najnizSej Grovni 46,52% Gistej hodnoty

majetku fondu, priemernej Urovni 50,02% a najvy3Sej urovni 56,79% Cistej hodnoty majetku fondu.
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Udaje o zasadach odmefovania

a)

viis. €
Celkova vyska odmenovania 929
Fixna zloZka 731
Pohybliva zloZka 198
b)

Celkova suma odmeriovania vrcholového manazmentu a zamestnancov, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil
fondu: 272 tis. EUR

c)

Spolo¢nost uplatiiuje zasady odmefiovania uvedené v Pracovnom predpise ,Zasady odmefovania“, ktory je vypracovany
v sUlade so z&konom €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani (ZKI), Usmernenim ESMA o spravnych politikdch odmefovania
podla Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU o spravcoch alternativnych investiénych fondov, Delegovaného
nariadenia EU &. 231/2013, ktorym sa dopifia Smemica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, Usmernenim ESMA &.
232/2013 o spravnych politikdch odmefiovania podia Smermice Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU a zakonom &.
311/2001 Z.z. Zakonnikom prace.

Zasady odmefovania prostrednictvom pohyblivej zlozky odmeny pre urenych zamestnancov su stanovené v sulade s riadnym
a u¢innym riadenim rizik a podporuju ho, priom suCasne nepodnecuji k prijimaniu rizika, ktoré nie je v sulade s rizikovym

profilom spolo¢nosti a alternativnych investi¢nych fondov (AIF) uvedenych v prislusnom $tatite a predajnom prospekte AlF.

Odmena uréenych zamestnancov podla ich vplyvu na rizikovy profil spolocnosti a AIF je tvorena tymito zloZkami:

a) zékladna mzda - je pravidelna mesatna mzda stanovena v pracovnej zmluve alebo v zmluve o vykone funkcie ¢lena
predstavenstva. Zakladnd mzda je dohodnuta individualne; prava a povinnosti spolo¢nosti a uréenych zamestnancov, ktoré
upravuju z&kladni mzdu st uvedené v Mzdovom predpise;

b) pohybliva zlozka odmefiovania, ktort tvori:

- rogna odmena, ureného zamestnanca, ktora sa moze a/alebo nemusi vyplatit, pri¢om na jej vyplatenie nie je pravny
narok; jej vyska je zavisla od vysledku hodnotenia uvedeného v tzv. hodnotiacom harku; hodnotiacim obdobim je jeden
kalendarny rok, v ramci ktorého sa zohladriuje spinenie cielov spolo¢nosti a zaroven jeho pracovny vykon;

- mimoriadna odmena (tantiémy), ¢lenov predstavenstva, o ktorej rozhoduje vainé zhromazdenie spolo¢nosti v pripade
vykézaného zisku v riadnej uctovnej zavierke spolocnosti v zmysle Obchodného zékonnika.

d)
Dozorna rada pre ucely spinenia povinnosti uvedenej v § 33 ods. 16, pism. c) a d) ZKI preskimala v3eobecné principy zasad
odmenovania a ich uplatiiovanie v roku 2017 a konStatovala, Ze zasady odmerovania nepodnecovali k prijimaniu

neopodstatnenych rizik pre spoloénost ani spravované fondy.
e)

V priebehu roka 2017 neboli prijaté zavazné zmeny zasad odmeriovania.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
(,Spoloénost):

Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky fondu USA TOP Fond o. p. f. - PRVA
PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
(,Fond®), ktora obsahuje sivahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok
konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji sthrn vyznamnych
uctovnych zasad a uétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok
konciaci sa k uvedenému datumu podla zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o Uétovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit G¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu
sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite
a 0 zmene a dopineni zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o $tatutarnom audite”) tykajacich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre nas§ audit uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajlucich sa etiky. Sme presved&eni, Ze auditorské
dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za actovnu
zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto uttovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla zdkona o uétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Gétovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani U&tovnej zavierky je Statutarny organ Spolo¢nosti zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Fondu nepretrzite pokradovat' vo svojej éinnosti, za opisanie
skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v éinnosti v uétovnictve, ibaze by
mal v Umysle Fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho &innost, alebo by nemal ina
realistickii moZnost' nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou ariadenim sU zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloénosti.

KPMG Slovensko spol. s 1.0., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného sudu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, vioZka &. 4864/B 1E0/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Evidenéné &islo licencie auditora: 96
("KPMG International”), a Swiss entity. Bratislava i, section Sra, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor: 96



Zodpovednost' auditora za audit Gctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu
vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnené na zaklade tejto ucétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych standardov,
po€as celého auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti U¢tovnej zavierky, €i
uz v doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoériujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, kioré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod méze zahfiat tajnd dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gcelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uUétovnych zasad a uctovnych metéd a
primeranost Gétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené statutarnym organom Spolo¢nosti.

¢ Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ Spolo¢nosti vhodne v Uétovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokradovania v ¢&innosti a na zaklade ziskanych
auditorskych dbékazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s
udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Fondu nepretrzite pokraovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na sulvisiace
informacie uvedené v uftovne] zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dbkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti
alebo okolnosti v§ak mozu spésobit, Ze Fond prestane pokradovat v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovll prezentaciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.



S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

20. marec 2018
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’

KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Lubos$ Vanéo

Licencia SKAU ¢&. 96 &, KPMG 5 Licencia SKAU €. 745
peasko 590\-'%




UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a dopinkového d6échodkového fondu
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k  31.12.2017
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Danové identifikaéné &islo Ustovna zavierka Zostavena za obdobie
[2]of2]0]8]2[2]2]4]3] mesiac  rok
riadna IZI schvalensa od [0] 1 20117
mimoriadna do |1 ]2 210117
ICo priebezna
|3lll6|2|l|3ll|7| Bezprostredne
predchadzajiice
obdobie
SK NACE mesiac rok
6|l6(. [3]0]-
do |12 21016

Prilozené sGcasti Uétovnej zavierky
Stivaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (n&zov) spravcovskej spoloénosti
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Nazov spravovaného fondu
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Sidlo spravcovskej spolocnosti
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Telefonne &islo

Faxové Cislo
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E-mailova adresa
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Zostavena diia:

1202 208

Schvalena diia:

15 03. 208

Podpisovy zdznam $tatutdrneho organu alebo &lena tatutarneho organu spravcovskej spolognosti
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Nazov spravovaného fondu
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S
SUVAHA
k.31:.12.2017_
v eurach
Ozna- POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016
cenie
a B 1 2
X Aktiva X X
1. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 8) 4 578 871 3 958 386
1. Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou 0 0
a) | bez kuponov 0 0
b) s kupdnmi 0 0
2. Dlhopisy oceriované realnou hodnotou 0 0
a) | bez kupdnov 0 0
b) | s kuponmi 0 0
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 4 433 022 3801 353
a) | obchodovatelné akcie 4 433 022 3 801 353
b) neobchodovatelné akcie 0 0
c) Podiely v obchodnych spolo€nostiach, ktoré nemaju 0 0
formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov 0 0
v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 0 0
a) otvorenych podielovych fondov 0 0
b) ostatné 0 0
5. Kratkodobé pohladavky 145 849 157 033
a) kratkodobé vklady v bankach 145 849 157 033
b) kratkodobé po6zicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych 0 0
ma fond majetkovy podiel
c) iné 0 0
d) obratené repoobchody 0 0
6. Dlhodobé pohladavky 0 0
a) dlhodobé vklady v bankach 0 0
b) dlhodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych 0 0
ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty 0 0
8. | Drahé kovy 0 0
Il Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 1096 829 884 812
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 1 088 365 879 791
10. | Ostatny majetok 8 464 5021
Aktiva spolu 5675700 4 843 198
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02

U |S |A T |0 [P F lo [n |d o p f .| - R A
PIE N [Z |T |J|N [A sS|p|rR|A|V]|C|O|V][S|K]|A S 0 Ol C| N]O| S| T
Plo|S|T |0 |V ]|E |J B |A|N|[K|Y], s rlalv S o| 1 , a
S
SUVAHA
k.31:.12.2017
v eurach
Ozna- POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016
cenie
a b 1 2
X Pasiva X X
. Zavazky (sucet poloZiek 1 az 7) 32725 21 075
1. | Zavazky vogi bankam 0 0
2. Zavazky z vratenia podielov ukonéenie sporenia, uc¢asti 0 0
3. | Zavazky vogi spravcovskej spolognosti 7 442 6 209
4. Derivaty 19 574 10 274
5. Repoobchody 0 0
6. Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku 0 0
7. Ostatné zavazky 5709 4 592
TH Vlastné imanie 5642 975 4 822 123
8. Podielové listy /Déchodkové jednotky/ Doplinkové 5642 975 4 822 123
déchodkové jednotky, z toho
a) zisk alebo strata za G&tovné obdobie 459 187 572 123
Pasiva spolu 5675 700 4 843 198
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
za .12 mesiac:/:ll::;:l;ov roku 2017
Ozna .
- POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016
cenie
a b 1 2
1. Vynosy z Grokov 245 312
1.1. | aroky 245 312
1.2./a.| vysledok zaistenia 0 0
zruSenie znizenia hodnoty prisluSného majetku / znizenie
1.3./b. hodnoty prisluSného majetku 0 0
2. Vynosy z podielovych listov 0 0
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 86 561 135 887
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku 86 561 135 887
3.2. | vysledok zaistenia 0 0
4./c. | Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 658 594 277 729
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami (621 319) 152 868
6./e. | Zisk/strata z derivatov 457 712 93 160
7./f. | Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 0 0
8./9. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom 0 0
. Vynos z majetku vo fonde 581 793 659 956
h. | Transakéné naklady (6 039) (4 327)
i. Bankové poplatky a iné poplatky (27 369) (16 420)
. Cisty vynos z majetku vo fonde 548 385 639 209
j. Naklady na financovanie fondu (0) (0)
j-1. | naklady na uroky (0) (0)
j.2. | zisk/strata zo zaistenia Urokov 0 0
j.3. naklady na dane a poplatky (0) (0)
1. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 548 385 639 209
k. | Naklady na (76 878) (57 743)
k.1. | odplatu za spravu fondu (76 878) (57 743)
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (0) (0)
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara (11 787) (8 853)
m. | Naklady na audit u¢tovnej zavierky (533) (490)
A. | Zisk alebo strata za Giétovné obdobie 459 187 572123




LEI

UC FOND 3 - 02

3]

1]s[7]ofofAafs[5]VIF|[8[F|Q|T|9|E|5]0]9]

USA TOP Fond o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, spréav. spol., a. s.

Poznamky
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2017
Vv eurach

A. VSeobecné informacie o fonde

1.

USA TOP Fond o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s. — (d’alej len ,,fond*) je otvoreny podielovy fond.

Fond vytvorila PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,
a.s. dia 19. februara 2016 na dobu neurcitu ako Standardny podielovy fond, ktory ma formu otvoreného
podielového fondu. Fond patri do kategérie zmieSanych podielovych fondov.

Statut fondu je vypracovany v siilade so zakonom & 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov a nadobudol G¢innost’ 1. augusta 2016.

Investicna stratégia podielového fondu:

Zameranim investi¢nej politiky Fondu je investovat’ zhromazdené penazné prostriedky vo Fonde na zaklade
aktivneho pristupu do réznych typov aktiv, akymi s najma akciové, ale i dlhové investicie, finan¢né
derivéty a vklady na beznych G¢toch a vkladovych tétoch. Akciové a dlhové investicie nie st na zaklade
rizikovo-vynosoveho profilu Fondu obmedzené.

Majetok v podielovom fonde mozno investovat’ do prevoditenych cennych papierov a nastrojov peiiazného
trhu prijatych na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov zahraniénej burzy cennych papierov
alebo na inom regulovanom trhu v ne¢lenskom $tate, ak sa na tejto zahrani¢nej burze cennych papierov alebo
na tomto inom regulovanom trhu v zmysle zékona pravidelne obchoduje, je pristupny verejnosti a ¢innost’
tejto burzy alebo tohto trhu je povolena prislu§nym organom dohl’adu v State, v ktorom ma sidlo.

Zoznam zahrani¢nych barz cennych papierov a inych regulovanych trhov v neélenskom §téte:

American Stock Exchange Inc., Australian Stock Exchange Ltd., Belgrade Stock Exchange, Bolsa de Valores
do Rio de Janeiro, Bolsa Mexicana de Valores, Bourse de Montreal, Chicago Stock Exchange, Istanbul Stock
Exchange, Korea Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, National Stock Exchange of India Ltd., New
York Stock Exchange Inc., New Zealand Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Shanghai Stock
Exchange, Shenzen Stock Exchange, Singapore Exchange Securities Trading Ltd., Taiwan Stock Exchange,
The Toronto Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange.

Majetok v podielovom fonde moZno investovat do prevoditelnych cennych papierov z novych emisii
cennych papierov, ak emisné podmienky obsahuju zavizok, ze bude podana Ziadost’ o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle zdkona alebo Ziadost’ o prijatie na obchodovanie na
trh kotovanych cennych papierov zahrani¢nej burzy cennych papierov alebo inom regulovanom trhu
v zmysle zakona a je zo vSetkych okolnosti zrejmé, Ze toto prijatie sa uskuto¢ni do jedného roka od datumu
vydania emisie.

Zoznam zahrani¢nych burz cennych papierov a inych regulovanych trhov v ne¢lenskom $tate pre nové
emisie cennych papierov:

American Stock Exchange Inc., Australian Stock Exchange Ltd., Bourse de Montreal, Chicago Stock
Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Stock Exchange Inc., The Toronto Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange.
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USA TOP Fond o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, spréav. spol., a. s.

A. VSeobecné informacie o fonde — pokracovanie
2. Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti, priamej materskej spolo¢nosti

Spravcom fondu je ,PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.“, zapisana v Obchodnom registri okresného sidu Bratislava I., oddiel Sa, vlozka

¢. 896/B.
Identifikacné ¢islo: 31621 317
Danové identifika¢né ¢islo: 2020822243

Sidlo spravcu je Dvotédkovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, ICO: 316 213 17.

Materskou spolo¢nost’ou spravcovskej spolo¢nosti je PoStovd banka, a. s., so sidlom Bratislava,
Dvoidkovo nabrezie 4, PSC 811 02, zapisana v Obchodnom registri okresného stdu Bratislava I., oddiel
Sa, vlozka ¢. 501/B.

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je J&T FINANCE GROUP SE, a.s., Pobfezni 297/14, 186 00 Praha,
Ceska republika.

Depozitarom fondu je ,,Postova banka, a.s.“, so sidlom Bratislava, Dvotdkovo nabrezie 4, PSC 811 02,
zapisana v Obchodnom registri okresného stdu Bratislava I., oddiel Sa, vlozka &. 501/B.
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USA TOP Fond o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, spréav. spol., a. s.

B.

Pouzité uctovné zasady a uctovné metody
Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu d’aldiecho nepretrzitého trvania fondu.

Uctovna jednotka uplatituje uétovné principy a postupy uétovania v stilade so zdkonom o uétovnictve
a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74,
ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloZiek uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov uréenych z Gétovnej zavierky na zverejnenie, o rAmcovej
uctovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové
fondy v zneni neskorSich zmien a doplnkov.

Uctovna zavierka je zostavena na vieobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit’ na
ucely akéhokol'vek Specifického pouzivatela ani na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia
uctovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliechat’ na tuto uctovnu zavierku ako jediny zdroj
informacii.

Sumy v aétovnej zavierke st vyjadrené v celych eurach, okrem tych, kde je uvedené inak. Zaporné
hodnoty a hodnoty nakladov sa oznacuju tak, Ze prislusna hodnota sa uvedie v okruhlych zatvorkach.
Pri zostavovani uétovnej zAvierky neboli pouZité Ziadne nové metody, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. vlastné imanie fondu.

Udaje v Poznamkach uétovnej zavierky st vykazané na zéaklade Opatrenia Ministerstva financii
Slovenskej republiky z 24. septembra 2014 ¢. MF/18007/2014-74 (oznamenie &. 280/2014 Z. z.), ktoré
nadobudlo Géinnost’ 1. decembra 2014, v zneni neskorSich predpisov a doplnkov.

Majetok a zavdzky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavajii na eurd referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska

e v den predchadzajuici ditu uskutocnenia uc¢tovného pripadu;
e  vden, ku ktorému sa zostavuje €tovna zavierka.

Pri klpe a predaji cudzej meny za menu euro sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty naklpené alebo
predané. Ak sa predaj alebo kupa cudzej meny uskutocni za iny kurz ako ponuka banka, pobocka zahranicnej
banky v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory banka, pobocka zahrani¢nej banky v deii vysporiadania
obchodu pontka za kipu alebo predaj meny v kurzovom listku. Ak sa kupa alebo predaj neuskutoéiuje
s bankou, pobockou zahraniénej banky, pouzije sa referenény vymenny kurz uréeny a vyhlaseny Eurdpskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajuci diiu vysporiadania obchodu.

Pri prevode petiaznych prostriedkov z G¢tu zriadeného v cudzej mene na tcet zriadeny v eurach a z uétu
zriadeného v eurach na Gcet zriadeny v cudzej mene sa pouZije kurz, za ktory boli tieto hodnoty prevedené.

Do portfélia podielového fondu sa nakupuji cenné papiere, ktoré sa ¢lenia na:
—  akcie;
— dlhové cenné papiere, ktorymi su:

dlhopisy s kuponmi;
dlhopisy bez kupénov;
pokladni¢né poukazky;
zmenky.

Za t¢elom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle
Opatrenia NBS ¢&. 13/2011 o spdsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde
a vo verejnom $pecialnom podielovom fonde a spdsobe vypocétu hodnoty podielu emisie podielovych listov v
podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii a zdkona ¢&. 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani mame vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov, nastrojov pettazného trhu
a derivatov vo vnutornych smerniciach nasej spolo¢nosti, kde je podrobne rozpisany spdsob vypoctu.
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B.

Pouzité uctovné zasady a uctovné metédy - pokracovanie

Akcie sa pri prvotnom uctovani oceiiuju redlnou hodnotou akcie. Ak nie je mozné vykonat’ kvalifikovany
odhad reélnej hodnoty akcie, oceni sa cenou obstarania, t.j. cena, za ktor( sa akcia obstarala. Naklady
na obchody spojené scennymi papiermi, napr. poplatky a provizie pri obchodoch sa Gétuju priamo
do nékladov.

O dlhovom cennom papieri sa prvotne G¢tuje v oceneni jeho realnou hodnotu. Ak je rozdiel medzi cenou, za
ktor( sa dlhopis obstaral ajeho realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dlhopisy
s kupénmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania ndkupu do diia vyrovnania predaja, alebo diia ich
splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany Urokovy vynos z kupénu uréeny vemisnych podmienkach.
Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy iné ako urokové
vynosy z kupénov, ktorymi st prémie alebo diskont (rozdiel medzi menovitou hodnotou a cenou, za ktorl sa
dlhopis obstaral, ktora je v pripade dlhopisu s kupénom znizend uZ o dosiahnuty Grok z kupénu ku diu
obstarania dlhopisu).

Cenné papiere v majetku fondu sa ku ditu ocenenia ocetiuju realnou hodnotou.

Zmeny redlnej hodnoty z ocenenia cennych papierov sa uétuju na uctoch Vynosy z operacii s cennymi
papiermi alebo na uétoch Naklady na operacie s cennymi papiermi. Za ucelom jednotného oceniovania
cennych papierov, nastrojov petiazného trhu a derivitov v zmysle Opatrenia NBS ¢&. 13/2011 o spdsobe
ur¢enia hodnoty majetku v $tandardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde
a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavajd
podielové listy viacerych emisii a zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
pravnych predpisov st vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu
a derivatov vo vnutornych smerniciach spolo¢nosti, kde je rozpisany sposob vypoctu.

Kurzové rozdiely vzniknuté dennym precenovanim majetku a zévézkov, ku diiu preceniovania majetku
a zavézkov a ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, v cudzich menach sa u¢tuji v prospech uétu
Vynosy z operdcii s devizami a s majetkom a zavédzkami ocenenymi cudzou menou alebo na tarchu uétu
Néklady na operéacie s devizami a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou.

Diiom uskutoénenia Gétovného pripadu pri kiape a predaji cenného papiera je deit dohodnutia zmluvy
o klpe a predaji.

Fond nema zadefinovanu stratégiu a zasady zaist'ovania.

Majetok, ktory sa neocenuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho hodnoty, zistuje
sa ¢i je odovodnené predpokladat’, ze doslo k zniZzeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty
majetku odévodneny, odhaduje sa hodnota jeho znizenia. O odhadnutd hodnotu zniZenia hodnoty majetku sa
upravi jeho ocenenie. Predpoklad zniZenia hodnoty majetku je od6vodneny, ak po obstarani tohto majetku
spravcovskou spolo¢nostou na ucet fondu nastala skuto¢nost’ alebo viac skuto¢nosti, alebo sa udiala udalost’
alebo viac udalosti, ktoré zapri¢iuji znizenie odhadu budtcich petaznych tokov ztohto majetku
v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Pri odhade zniZenia hodnoty majetku sa postupuje tak, Ze sa porovnd dohodnutd hodnota a splatnost’
petiazného toku z majetku s pravdepodobnym peniaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného
penazného toku nizSia ako dohodnutd hodnota penazného toku, alebo ak je z Casti alebo Uplne splacanie
penazného toku pravdepodobné neskor, ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa znizila. Pri odhadovani
znizenia hodnoty majetku sa berie do uvahy aj odhadovany pefiazny tok zo zabezpecenia znizeny o naklady
na obstaranie tohto zabezpecenia.
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C. Prehlad o peniaznych tokoch

Oznacenie C. Prehlad o peiiaznych tokoch 2017 2016
X PenaZny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 245 312
2. Zmena stavu pohl'addvok z Girokov, odplat a provizii (+/-) 11185 (157 033)
3. Naklady na Groky, odplaty a provizie (-) (122 073) (87 343)
4. Zmena stavu zavazkov z Urokov, odpléat a provizif (+/-) 2223 20781
5. Vynosy z dividend (+) 86 561 135 887
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) 0 0
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania
7. s finanénymi néstrojmi, drahymi kovmi (+) 59 785 (49 078)
8. Zmena stavu pohladdvok za finanéné néstroje, drahé kovy (+/-) (14 224) (7 713)
Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zatétovania
9. udétov FN, drahych kovov, (-) (64 382) (3258 617)
Zmena stavu zavéazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov
10. +) 0 0
11, Vynos z odpisanych pohl'adavok (+) 0 0
12. Néklady na dodavatelov (-) (533) (490)
13. Zmena stavu zavizkov vo¢i dodavatelom (+) 26 294
14. Naklady na zrazkovu dai z prijmov (-) 0 0
15. Z4avizok na zrazkovi dai z prijmov (+) 101 0
1. Cisty peiiazny tok z previdzkovej &innosti (41 086) (3 403 000)
X PenaZny tok z investi¢nej ¢innosti X X
16. ZniZenie/zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) 0 0
1. Cisty pefiaZny tok z investi¢nej innosti 0 0
X PenazZny tok z finan¢nej ¢innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL/prispevky
17. sporitelov (+) 1115884 4 250 000
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (754 220) 0
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavézky za vratené PL/
19, pohladavky z prestupov do (+/-) 0 0
20. Dedi¢stva (-) 0 0
21. Zmena stavu zavédzkov na vyplatu dediéstiev (+/-) 0 0
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 0 0
23. Zvysenie/znizZenie prijatych Gverov (+/-) 0 0
24. Naklady na Groky za Gvery (-) 0 0
25. Zmena stavu zavéazkov za Uroky za lUvery (+/-) 0 0
1. Cisty peiiazny tok z finanénej ¢innosti 361 664 4 250 000
U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na peiiaZné
v. prostriedky v cudzej mene (112 004) 32791
Cisty vzrast/pokles peliaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov
V. LHIL+HIL+IV. 208 574 879 791
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
VI. uétovného obdobia 879 791 0
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VIL. uctovného obdobia VI +V. 1 088 365 879 791

Peiiazné prostriedky ich ekvivalenty k 31. decembru 2017 a k 31.decembru 2016 predstavuju bezné uéty v bankach.
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D. PrehPad o zmené&ch v ¢istom majetku fondu k 31.12.2017

Oznadenie | POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016
a b 1 2

l. Cisty majetok na zatiatku obdobia 4822123 0
pocet podielov/dochodkovych jednotiek/doplnkovych

a) dbchodkovych jednotiek 4 250 000 0
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky/jednej

b) doplnkovej déchodkovej jednotky 1,134617 0,000000
Upisané podielové listy/prispevky do dochodkovych a

1. doplnkovych déchodkovych fondov 1115884 4 250 000

2. Zisk alebo strata fondu 459 187 572 123

3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu 0 0

4, Vyplata vynosov podielnikom 0 0

5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu 0 0
Vratené podielové listy/prevedené dochodkové jednotky/

6. prevedené a vyplatené dopinkové déchodkové jednotky (754 220) 0

B Narast/pokles ¢istého majetku 820 852 4822 123

A Cisty majetok na konci obdobia 5642 975 4822123
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ doplnkovych

a) dbchodkovych jednotiek 4563 611 4 250 000
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky/jednej

b) doplnkovej déchodkovej jednotky 1,236515 1,134617
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E. Poznamky k polozkédm suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

SUVAHA
Aktiva
3. Akcie
Cislo riadku | 3.a).1. Obchodovatel'né akcie 31.12.2017 31.12.2016
1. Obchodovatel'né akcie 4 433 022 3801 353
1.1, nezaloZené 4 433 022 3801 353
1.2. zaloZené v repoobchodoch 0 0
1.3. zaloZené 0 0
Spolu 4 433 022 3801 353
5 3.a).I1. Obchodovatel'né akcie
Cislo riadku | podl'a mien, v ktorych su ocenené 31.12.2017 31.12.2016
1 EUR 0 0
2 uUsD 4 433 022 3801 353
3. JPY 0 0
4, CHF 0 0
5 GBP 0 0
6 SEK 0 0
7 CZK 0 0
8 HUF 0 0
9. PLN 0 0
10. CAD 0 0
11. AUD 0 0
12. Ostatné meny 0 0
Spolu 4 433 022 3801 353
5. Kratkodobé pohladavky vo¢i bankam
5 5.1.USD Kratkodobé pohl'adavky podl'a
Cislo riadku | dohodnutej doby splatnosti 31.12.2017 31.12.2016
1. Do jedného mesiaca 0 0
2. Do troch mesiacov 145 849 157 033
3. Do Siestich mesiacov 0 0
4, Do jedného roku 0 0
Spolu 145 849 157 033
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5.I1.USD Kratkodobé¢ pohl'adavky
Cislo riadku | podl'a zostatkovej doby splatnosti 31.12.2017 31.12.2016
1. Do jedného mesiaca 0 0
2. Do troch mesiacov 145 849 157 033
3 Do Siestich mesiacov 0 0
4 Do jedného roku 0 0
Spolu 145 849 157 033
5 5.1I1.USD Kratkodobé pohl'adavky podl'a zostatkovej
Cislo riadku | doby splatnosti — zniZenie hodnoty 31.12.2017 31.12.2016
1. Hruba hodnota pohl'adavok 145 849 157 033
2 Znizenie hodnoty 0 0
3 Cista hodnota pohladavok 145 849 157 033
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov
Cislo 9.EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2017 31.12.2016
1. Bezné Gcty 63 560 31013
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
2. vklady splatné do 24 hodin 0 0
Pohl'adavky na petiazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii 0 0
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace 0 0
Medzisuéet — sUvaha 63 560 31013
Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych
5. prostriedkov 0 0
Spolu 63 560 31013
Cislo |9.USD. Peiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2017 31.12.2016
1. Bezné uéty 1 024 805 848 778
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
2. vklady splatné do 24 hodin 0 0
Pohl'adavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii 0 0
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
4, dobou splatnosti najviac tri mesiace 0 0
X Medzisuéet — sivaha 1 024 805 848 778
5. Uverové linky na okamzité Eerpanie pefiaznych prostriedkov 0 0
Spolu 1 024 805 848 778
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Pasiva
4.Derivaty
Cislo
riadku | 4.1. Derivaty s pasivnym zostatkom 31.12.2017 31.12.2016
1. urokové 0 0
1.1. vyrovnavané v hrubom 0 0
1.2. vyrovnavané v ¢istom 0 0
2. menové 0 10 274
2.1, vyrovnavané v hrubom 0 10 274
2.2. vyrovnavané v ¢istom 0 0
3. akciové 19574 0
3.1. vyrovnavané v hrubom 19574 0
3.2. vyrovnavané v ¢istom 0 0
4. komoditné 0 0
4.1, vyrovnavané v hrubom 0 0
4.2. vyrovnavané v ¢istom 0 0
5. Uverové 0 0
vyrovnavané v hrubom 0 0
vyrovnavané v ¢istom 0 0
Spolu 19574 10274
Cislo |4.IL Derivéty s pasivnym zostatkom podl'a zostatkovej doby
riadku | splatnosti 31.12.2017 31.12.2016
1. Do jedného mesiaca 0 0
2. Do troch mesiacov 19574 10 274
3. Do Siestich mesiacov 0 0
4. Do jedného roku 0 0
5. Nad jeden rok 0 0
Spolu 19574 10274
7. Ostatné zavazky
Cislo riadku | 7. Ostatné zavézky 31.12.2017 31.12.2016
1. Zavizok vo¢i PABK 5 288 4298
2. Zaviazky vo¢i KPMG 320 294
3 Zavazok voci DU 101 0
Spolu 5709 4592
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

1. Vynosy z Urokov a obdobné prijmy

Cislo riadku | 1.1. Uroky 2017 2016
1. BeZné Ucty 86 241
2. Reverzné repoobchody 0 0
3 Vklady v bankéach 159 71
4 Dlhové cenné papiere 0 0
5 Po6zicky obchodnym spolo¢nostiam 0 0
Spolu 245 312
3. Dividendy
Cislo riadku | 3. Dividendy 2017 2016
1 EUR 0 0
2 uUsD 86 561 135 887
3. JPY 0 0
4, CHF 0 0
5 GBP 0 0
6 SEK 0 0
7 CZK 0 0
8 HUF 0 0
9. PLN 0 0
10. CAD 0 0
11, AUD 0 0
12. Ostatné meny 0 0
Spolu 86 561 135 887
4. Zisk / strata z cennych papierov
5 4./c. Zisk/strata z operacii
Cislo riadku | s cennymi papiermi 2017 2016
1. Akcie 658 594 277 729
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere 0 0
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 0 0
4, Paodielové listy 0 0
Spolu 658 594 277 729

-10 -
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5. Zisk / strata z deviz

5./d. Zisk/strata z operacii

Cislo riadku | s devizami 2017 2016
1 EUR 0 0
2 usD (621 319) 152 868
3. JPY 0 0
4. CHF 0 0
5 GBP 0 0
6 SEK 0 0
7 CzK 0 0
8 HUF 0 0
9. PLN 0 0
10. CAD 0 0
11. AUD 0 0
12. Ostatné meny 0 0
Spolu (621 319) 152 868

6. Zisk / strata z derivatov

Cislo riadku | 6./e. Zisk/strata z derivatov 2017 2016
1. Urokové 0 0
1.1, vyrovnavané v hrubom 0 0
1.2. vyrovnavané v ¢istom 0 0
2. menové 187 076 10 338
2.1. vyrovnavané v hrubom 187 076 10 338
2.2. vyrovnavané v ¢istom 0 0
3. akciové 270 636 82 822
3.1 vyrovnavané v hrubom 270 636 82 822
3.2 vyrovnavané v ¢istom 0 0
4. komoditné 0 0
4.1. vyrovnavané v hrubom 0 0
4.2. vyrovnavané v ¢istom 0 0
5. Gverové 0 0
vyrovnavané v hrubom 0 0
vyrovnavané v ¢istom 0 0
Spolu 457 712 93 160

h. - i. Bankové a iné poplatky

Cislo riadku | h.i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 2017 2016
1. Bankové odplaty a poplatky (338) (435)
2. Burzové odplaty a poplatky (65) (22)
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi (26 916) (15 963)
4, Odplaty centrdlnemu depozitarovi cennych papierov (6 089) (4 327)
Spolu (33 408) (20 747)

-11 -
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F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (podsuvaha)

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2017

31.12.2016

a

b

X

Iné aktiva

Préva na vypoziCanie penaznych prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

O O X |+

O O X |IN

Pohl'adavky z terminovanych obchodov

3 253 357

2 387 046

Pohladavky z eur6pskych opcii

Pohl'adavky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohladavky z rucenia

Pohladavky zo zaloznych prav

© | N o |01k W e

Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim prevodom prava

[y
o

Prava k cudzim veciam a pravam

o |O O |o |o|o |o

o |O O |o |o|o |o

[EEN
[EEN

Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie

4433 022

3801353

[y
N

Hodnoty odovzdané do spravy

0

0

[N
w

Hodnoty v evidencii

0

Iné aktiva spolu

7686 379

6188 399

Oznacdenie

POLOZKA

31.12.2017

31.12.2016

a

b

X

Iné pasiva

Zaviazky na pozi€anie peniaznych prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov

Zavézky z terminovanych obchodov

Zavazky z eur6pskych opcii

Zavazky z americkych opcii

Zaviazky z rucenia

Zavazky zo zaloznych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpeCovacim prevodom prava

© | |N | 0k w e

Prava inych k veciam a pravam fondu

[y
o

Hodnoty prevzaté do spravy

-
=

Zavézky v evidencii

Iné pasiva spolu

O |O |0 |0 |o|o|o|o |o|o o |o |X |-

O |O |0 |0 || |o|o |o|o|o|o |X |Id
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G. Informécie o transakciach so spriaznenymi osobami

Prehl’ad transakcii so spriaznenymi osobami

Postova Banka, a.s.:

Cislo riadku | Stivaha 31.12.2017 31.12.2016
Majetok

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 116 161 184 426
Zavazky

7. Ostatné zavazky 5288 4 298
Vykaz ziskov a strat 2017 2016

1. Vynosy z Urokov 67 160

h. Transakéné naklady (6 039) (4327)

i Bankové poplatky a iné poplatky (8 610) (327)

l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara (11 787) (8 853)

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.spol., a.s:

Cislo riadku | Stivaha 31.12.2017 31.12.2016
Zavazky

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 7442 6 209
Vykaz ziskov a strat 2017 2016

k.1. Odplata za spravu fondu (76 878) (57 743)
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H. Ostatné poznamky

Po zostaveni uétovnej zavierky nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo
vykézanie v tejto uétovnej zavierke.
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