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Upozornenie: Úlohou tohto reklamného dokumentu nie je nahradiť kľúčové informácie pre investorov, predajný prospekt, štatút podielového fondu, ktoré sú k dispozícií  
v slovenskom jazyku na obchodných miestach spoločnosti 365.invest, a. s., a na www.365invest.sk. S investíciou do podielového fondu je spojené aj riziko, miera ktorého je 
závislá od investičnej stratégie podielového fondu. Hodnota investície do podielového fondu, ako aj výnos z nej, môžu stúpať alebo klesať a podielnik nemusí dostať späť celú 
investovanú čiastku. V súlade so štatútom podielového fondu môže hodnota prevoditeľných cenných papierov a nástrojov peňažného trhu vydaných alebo zaručených Slovenskou 
republikou tvoriť až 100% hodnoty majetku vo fonde. 
 1/2 

Konzervatívny flexibilný o.p.f. 

 

 
Základné informácie o fonde  Investičné stratégie fondu 

Vznik fondu: 2014 Cieľom investičnej politiky fondu je dosahovať zhodnotenie majetku vo fonde 
prostredníctvom investícií do aktív v súlade so štatútom fondu a participovať na ich 
vývoji pri akceptovaní kombinovaného rizika domácich a svetových akciových, 
dlhopisových, realitných, komoditných, peňažných a devízových trhov. Investície sú 
smerované predovšetkým do podielových listov, cenných papierov európskych 
fondov alebo iných zahraničných subjektov kolektívneho investovania, dlhových 
cenných papierov, nástrojov peňažného trhu a ďalších nástrojov, ktoré sú v súlade s 
príslušnými právnymi normami a ustanoveniami štatútu tohto fondu. 
 
Strategická alokácia fondu nie je určená. 

Referenčná mena: EUR 

Typ fondu: Špeciálny podielový fond cenných 
papierov 

Depozitár fondu: 365.bank, a. s. 

Investičný horizont: min. 3 rokov 

Cena podielu: 1,22023 € 

NAV: 38 588 854,79 € 

Vstupný poplatok: do 1,50% (viď sadzobník poplatkov) 

Výstupný poplatok: do 2,00% (viď sadzobník poplatkov) 

Minimálna prvá investícia:  500 € 

Minimálna následná investícia 50 € 

 

 
 
 

Komentár portfólio manažéra  Obdobie Výkonnosť fondu 

V mesiaci august akciové indexy poklesli. Klesali aj všetky sektory okrem energetického 
sektora. Slabý sentiment na akciovom trhu sa preniesol aj na dlhopisový trh. Pokles cien 
dlhopisov zaznamenali hlavne americké štátne a korporátne dlhopisy so splatnosťou 10 
rokov a viac. Všeobecne krajiny dosahujú pomerne veľké rozpočtové deficity a verejné 
dlhy sa neznižujú. Vysoké úrokové sadzby zároveň zvyšujú náklady na obsluhu 
verejného dlhu. Napriek tomu americká ekonomika je odolná voči doterajšiemu 
zvyšovaniu úrokových sadzieb. Na trhu pretrváva nedostatok pracovnej sily a navyše je 
tu potenciál zvyšovania miezd. Americká centrálna banka Fed prostredníctvom svojho 
guvernéra naznačila, že ešte nie je koniec zvyšovaniu úrokových sadzieb. Aj Európska 
centrálna banka signalizuje, že ich pozornosť sa sústreďuje viac na riziká 
pretrvávajúcich inflačných tlakov ako na riziká spomalenia ekonomického rastu. V rámci 
realitného trhu súčasné prostredie vyšších úrokových sadzieb ovplyvnené politikou 
ECB, skôr nahráva splácaniu úverov, ktoré môže dávať väčší ekonomický význam ako 
investovanie do rizikových investícií. Výsledkom toho je nižšia aktivita na investičnom 
trhu nehnuteľností, ktorú podporila aj letná dovolenková sezóna ako aj naďalej 
pretrvávajúci nesúlad medzi ponukovými a dopytovými cenami investičných 
nehnuteľností. Napriek tomu sme zaznamenali v auguste 2023 vstup nového 
zahraničného investora (Mitiska REIM) na slovenský trh v podobe investovania do 
developmentu retail parkov vo viacerých mestách s lokálnym developerom. To len 
potvrdzuje obľúbenosť sektora retail parkov medzi investormi, ktorí vyhľadávajú vhodné 
investičné príležitosti v regióne strednej a východnej Európy. V portfóliu sme navýšili 
pozíciu v 365.invest Equity FKI o.p.f.. 
 
V auguste sa vybrané akciové indexy vyvíjali nasledovne: americké akciové indexy: 
S&P 500 (-1,77%), DOW JONES (-2,36%), NASDAQ (-1,62%), RUSSELL 2000                
(-5,17%), európske akciové indexy: EURO STOXX 50 (-3,90%), STOXX Europe 600 
(-2,79%), DAX (-3,04%), FTSE 100 (-3,38%), CAC 40 (+2,42%), ázijské akciové 
indexy: Nikkei 225 (-1,67%), Hang Seng (-8,45%), index rozvinutých trhov: MSCI 
World (-2,55%), index rozvíjajúcich sa trhov: MSCI EM (-6,36%). 
Euro sa počas augusta vyvíjalo voči iným menám nasledovne: EUR/USD (-1,40%),  
EUR/GBP (-0,14%), EUR/CHF (-0,09%),  EUR/CAD (+0,98%) 
 
Fond za august narástol o 0,16%. 

 od začiatku roka:                     2,56 % 

 za posledné 3 mesiace:                     0,88 % 

 za posledných 6 mesiacov:                     1,91 % 

 za posledný 1 rok:                     1,98 % 

   Výkonnosť fondov k 31.08.2023  

  
 Najvýznamnejšie investície v portfóliu 
 

Názov Váha v portfóliu 

Realitný o.p.f. - 365.invest 34,83 % 

Fond stabilných výnosov o.p.f. - 365.invest 16,35 % 

365.invest Equity FKI o.p.f. - 365.invest 12,86 % 

KLM real estate fund o.p.f. - 365.invest 12,54 % 

Dlhopis Sky Park Offices 01 5,67 % 

Dlhopis Penta Real Estate EUR 01                       5,26 % 

Pro Partners Holding VI                     5,07 % 

Termínovaný vklad 05/09/2023 3,11 % 

Blockchain o. p. f. – 365.invest 2,09 % 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.365invest.sk./
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   % zastúpenie hlavných mien vo fonde *                              Štruktúra druhov aktív fondu * 
 

   
  
 
 
Vývoj ceny podielu  
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* Súčet jednotlivých položiek nemusí byť vždy 100%, nakoľko sa v majetku fondu môžu nachádzať rôzne pohľadávky/záväzky a taktiež sú pri správe fondu využívane 
priamo alebo nepriamo deriváty, ktoré môžu vytvárať pákový efekt. 
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