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Upozornenie: Úlohou tohto reklamného dokumentu nie je nahradiť kľúčové informácie pre investorov, predajný prospekt, štatút podielového fondu, ktoré sú k dispozícií  
v slovenskom jazyku na obchodných miestach spoločnosti 365.invest, a. s., a na www.365invest.sk. S investíciou do podielového fondu je spojené aj riziko, miera ktorého je 
závislá od investičnej stratégie podielového fondu. Hodnota investície do podielového fondu, ako aj výnos z nej, môžu stúpať alebo klesať a podielnik nemusí dostať späť celú 
investovanú čiastku. V súlade so štatútom podielového fondu môže hodnota prevoditeľných cenných papierov a nástrojov peňažného trhu vydaných alebo zaručených Slovenskou 
republikou tvoriť až 100% hodnoty majetku vo fonde. 
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Blockchain o.p.f. 

 

 
Základné informácie o fonde  Investičné stratégie fondu 

Vznik fondu: 2021 Cieľom Fondu je dosiahnuť zhodnotenie jeho majetku v mene EUR prostredníctvom 
aktívneho výberu akciových a dlhových investícií, pričom podiel akciových investícií 
tvorí viac ako 67% majetku. Fond môže využívať aj finančné deriváty, kde správca 
môže uzatvárať dlhé pozície (s cieľom dosiahnuť výnos z nárastu ceny jednotlivých 
investícií), ako aj krátke pozície (s cieľom dosiahnuť výnos z poklesu ceny 
jednotlivých investícií). Investície fondu sú zamerané na globálne spoločnosti, ktorých 
činnosť súvisí s blockchain technológiou, ťažbou kryptomien ako aj službami 
spojenými s blockchainom, platobnými systémami, technologickými riešeniami a 
ďalšími súvisiacimi oblasťami. 
 
Fond je určený pre investorov, ktorí akceptujú vyššiu mieru rizika pri vyššej možnosti 
zhodnotenia investície v investičnom horizonte 5 rokov a viac. 

Referenčná mena: EUR 

Typ fondu: Štandardný podielový fond 

Depozitár fondu: 365.bank, a. s. 

Investičný horizont: min. 5 rokov 

Cena podielu: 0,006866€ 

NAV: 3 125 769,35 € 

Vstupný poplatok: do 1,50% (viď sadzobník poplatkov) 

Výstupný poplatok: do 2,00% (viď sadzobník poplatkov) 

Minimálna prvá investícia:  500 € 

Minimálna následná investícia 50 € 

 

 

Komentár portfólio manažéra  Obdobie Výkonnosť fondu 

Najdôležitejšími udalosťami prvého kvartála v roku 2023 bol krach Silicon Valley Bank 

(SVB) a nútené prevzatie Credit Suisse konkurenčnou UBS. SVB bola 19. najväčšou 

bankou v USA a skolabovala v dôsledku nesúladu medzi aktívami a pasívami. Spúšťač 

spôsobila agentúra Moody's, ktorá banku varovala pred blížiacim sa znížením ratingu. 

Banka sa pokúsila predbehnúť zníženie ratingu oznámením zvýšenia vlastného imania, 

a to spôsobilo extrémny výpredaj. SVB bola nútená predať svoje portfólio vládnych 

dlhopisov so stratou približne 1,8 miliardy USD. Prudký nárast úrokových sadzieb v USA 

totiž výrazne znížil ich hodnotu. Fed reagoval oznámením dvoch likvidných nástrojov na 

zastavenie krízy dôvery v bankový systém. Po páde SVB a zabavení Signature Bank 

americkými regulátormi trhy hľadali ďalšiu zraniteľnú banku. Spúšťač nastal, keď 

najväčší akcionár Credit Suisse (Saudská národná banka) informoval, že nezvýši svoj 

podiel nad 10 % regulačnú hranicu. Nastali masívne odlevy kapitálu zo strany klientov. 

Nakoniec zasiahli švajčiarske regulačné orgány a ponúkli záchranné lano vo výške 56 

miliárd, ale osud Credit Suisse už bol rozhodnutý o jej predaji konkurenčnej UBS za 

zlomok jej trhovej kapitalizácie. Inflácia sa v Európe zmiernila z 9,2 % medziročne na 

konci posledného kvartálu na 6,9 % na konci tohto kvartálu. V USA sa inflácia zmiernila 

zo 6,5 % na 6 %, ale jadrová inflácia zostáva zvýšená. Nezamestnanosť zostáva nízka 

a stabilná 6,6 % v Európe a 3,6 % v USA. Rast miezd sa v USA zmiernil, ale v Európe 

sa naopak zrýchlil. Darilo sa americkým, ale najmä európskym akciám. Tie ťažili 

prevažne zo spomalenia inflácie ako v USA tak aj v eurozóne ako aj z očakávania, že 

zvyšovanie úrokových sadzieb sa blíži ku koncu. Na trhu však naďalej prevládajú obavy 

z možnej ekonomickej recesie ako aj rastúcej inflácii, ktorá neumožňuje centrálnym 

bankám ustúpiť so svojej reštriktívnej monetárnej politiky. 

Za prvý kvartál sa vybrané akciové indexy vyvíjali nasledovne: americké akciové 
indexy: S&P 500 (+7,03%), DOW JONES (+0,38%), NASDAQ (+20,49%), RUSSELL 
2000 (+2,34%), európske akciové indexy: EURO STOXX 50 (+13,73%), STOXX 
Europe 600 (+7,75%), DAX (+12,25%), FTSE 100 (+2,42%), CAC 40 (+13,11%), 
ázijské akciové indexy: Nikkei 225 (+7,46%), Hang Seng (+3,13%), index 
rozvinutých trhov: MSCI World (+7,25%), index rozvíjajúcich sa trhov: MSCI EM 
(+3,54%). 
Euro sa počas prvého kvartálu vyvíjalo voči iným menám nasledovne: EUR/USD 
(+1,25%), EUR/CAD (+1,01%), EUR/GBP (-0,71%), EUR/CHF (+0,26%) 
 
Počas prvého kvartála zostalo portfólio bez výraznejších zmien a naďalej udržiavané v 
rámci investičnej stratégie fondu.  
 
Fond zaznamenal v prvom kvartáli nárast o 3,29 %. 

 od začiatku roka:                     3,29 % 

 za posledné 3 mesiace:                     3,29 % 

 za posledných 6 mesiacov:                    -3,40 % 

 za posledný 1 rok:                  -23,09 % 

   Výkonnosť fondov k 31.03.2023 

 
 Najvýznamnejšie investície v portfóliu 

 

TOP 10 Váha v portfóliu 

MICROCHIP TECHNOLOGY INC 5,76 % 

ORACLE CORP 5,54 % 

RIO TINTO PLC 5,45 % 

SHELL PLC 5,28 % 

STANDARD CHARTERED PLC 5,23 % 

WAL-MART STORES INC 5,09 % 

VISA INC-CLASS A SHARES 5,07 % 

MICROSOFT CORP 5,05 % 

TEXAS INSTRUMENTS INC 5,00 % 

MASTERCARD INC-CLASS A 4,85 % 
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% zastúpenie hlavných mien vo fonde                               Štruktúra druhov aktív fondu * 

        
 
 
Vývoj ceny podielu  
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* Súčet jednotlivých položiek nemusí byť vždy 100%, nakoľko sa v majetku fondu môžu nachádzať rôzne pohľadávky/záväzky a taktiež sú pri správe fondu využívane 
priamo alebo nepriamo deriváty, ktoré môžu vytvárať pákový efekt. 
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