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KAPITALOVY FOND, o.p.f.

Kvartalny report k 28.09.2018

Vznik fondu: 2014 Cena podielu: 1,207097 €

Charakter fondu: Specialny podielovy fond cennych papierov Vstupny poplatok: do 1,5% (vid sadzobnik poplatkov)

Depozitar fondu: PoStova banka, a. s. Min.prva investicia: 500 €

Cielom investi¢nej politiky je dosahovat vysoké kapitalové zhodnotenie v dihodobom horizonte, a to investovanim do nastrojov s vy$§im rizikom pre investora pri
akceptovani vysSieho kombinovaného rizika domacich a svetovych akciovych a dihopisovych trhov. Majetok vo Fonde je investovany do: - dlhopisovych investicii,
najma do Statnych, vydavanych bankami a finanénymi institdciami a inymi nadnarodnymi spolo€nostami, priCom ratingové hodnotenie ani splatnost dihopisu nie je
obmedzujicim vyberovym kritériom, - pefiaznych investicii ako napriklad prostriedky na beznych a vkladovych tctoch, zmenky, pokladni¢né poukazky a iné nastroje
pefiazného trhu, - akcii a nastrojov uréenych na zabezpedenie rizika. Fond nema Uzke teritoridine ani odvetvové zameranie. Investicie vo Fonde sU najmé v menach
EUR a inych menéach.

Fond je uréeny pre dynamickych investorov, ktori maju zaujem dlhodobejSie zhodnocovat svoje volné peniazné prostriedky v EUR a ktori sa chcl podielat na
investovani do cennych papierov, do ktorych by samostatne nemohli investovat vzhladom na vy$ku investicie.

V tretom kvartali bolo naj¢astejsie spominanou témou na finandnych trhoch riziko obchodnej vojny medzi Cinou a USA. Spojené $taty uvalili cla na tovary z Ciny v
hodnote 250 mld. dolérov, na ¢o &zijsky obchodny partner odpovedal taktiez zavedenim tarif na dovoz tovarov z USA. Americka centralna banka Fed pokracovala v
postupnom zvySovani sadzieb do pasma 2-2,25%, dalSie zvySovanie o 25 bodov sa o¢akédva v decembri. Utahovanie menovej politiky a oéakavané znizovanie
objemu dodavane; likvidity od centralnych bank vSeobecne neprospievalo dlhopisovym trhom. Kym v USA rastli vynosy v stlade so sprisfiovanim menovej politiky,
rastiicou inflaciou a vdaka relativne silnému rastu ekonomiky, ktora je podporovana dafovou reformou, v inych krajindch narastli rizikové prirazky. Nedarilo sa
dlhopisom z rozvijajdcich sa trhov, najma Latinskej Ameriky, ¢i tureckym aktivam pre kontroverzné presadzovanie menej demokratickej politiky prezidenta Erdogana.
Taliansko zazilo vyplach na dlhopisovych trhoch pre problémy s rozpoctom krajiny. Pozitivne vykonnosti priniesli dihopisy z neinvesti¢ného pasma (high yield) a
americké korporatne dlhopisy. Vynosy americkych Statnych dlhopisov so splatnostou 10 rokov sa v septembri vratili nad uroveri 3%. Nemecké bundy s rovnakou
splatnostou kolisali medzi 0,3-0,5%. Eurépska centralna banka do konca roka planuje ukoncit' kvantitativne uvolfiovanie, no so zvySovanim sadzieb sa nebude
pondhlat, Urokova sadzba pre hlavné refinanéné operéacie ostala na trovni 0%.

Vplyv rizika obchodnej vojny prekonali pozitivne vysledky z americkej ekonomiky a vysledkovej sezony firiem. To sa prejavilo na solidnom raste americkych akciovych
indexov, ktoré v priemere rastli 0 6,95%. NielenZe vymazali straty z februarovej korekcie, ale pocas tretieho kvartalu dosahovali nové historické maxima. Eurépskym
akciam sa vzhladom na otaznu situéciu okolo Brexitu darilo menej a za treti kvartal rastli len okolo 0,5%, nemecky DAX naopak pol percenta stratil, britsky FTSE100
si odpisal -1,66%. Akciovy index rozvijajucich sa krajin MSCI Emerging Markets sa snazil zaciatkom leta korigovat' straty, treti kvartal vSak opat skongil so stratou -
2,02%. Naopak MSCI World s vyspelymi krajinami si pripisal 4,53%. Lidrom v sektoroch od zaciatku roka ostali technologické akcie, v tretom Stvrtroku ich vSak
prekonali akcie zo sektoru zdravotnictva. Eurodolar odrazal rozsirujuce sa rozpatie medzi dlhopismi krajin a euro voci dolaru oslabilo o 0,68% na drover 1,16
EUR/USD.

Kapitalovému fondu sa aj v tretom kvartali darilo dosahovat nové maxima hodnoty podielového listu. Za treti kvartal 2018 k 28.9. vzrastol fond 0 1,79% a v horizonte
jedného roka dosiahol vynos 3,41%.
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J&T ENERGY FINANCING 4,6 18/02/22 Corp
EUROVEA 4,5 09/07/22

EUROFOND o.p.f.

KLM real estate fund o.p.f. - PPSS

JOJHOU 0,00 07/12/2021

EMMA GAMMA Finance 5,25 07/21/22
SAZFIN 4 12/12/2022

JTFIGR 4 18/07/22 Corp

JOJHOU 5,3 07/08/2023

* Sucet jednotlivych poloziek nemusi byt vzdy 100%, nakolko sa v majetku fondu mdZu nachédzat rézne pohladavky/zavéazky a taktiez su pri sprave fondu

vyuzivane priamo alebo nepriamo derivaty, ktoré moézu vytvarat pakovy efekt.

Upozornenie:

Ulohou tohto reklamného dokumentu nie je nahradit klgové informécie pre investorov, predajny prospekt, $tatt podielového fondu, ktoré st k dispozicii v
slovenskom jazyku na obchodnych miestach spolo¢nosti PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s., a na

www.penzijna.sk.

S investiciou do podielového fondu je spojené aj riziko, miera ktorého je zavisla od investi¢nej stratégie podielového fondu. Hodnota investicie do podielového
fondu, ako aj vynos z nej, mdZu stlpat alebo klesat' a podielnik nemusi dostat spat celt investovanu Ciastku. V stlade so Statitom podielového fondu moze
podiel prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov pefiazného trhu vydanych alebo zaru¢enych Statmi alebo organmi uvedenymi v Statute prekrocit 35 %
hodnoty majetku v podielovom fonde, pricom tento podiel méZe dosiahnut az 100 %.



