PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

Polroéna sprava o hospodareni spravcovskej spoloénosti s majetkom
v podielovom fonde
k 30.06.2020

prva
penzijna

CLEN SKUPINY POSTOVEJ BANKY




PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

1. Zakladné udaje o spoloc¢nosti

Obchodné meno: PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.
Sidlo: Dvorakovo nabreZie 4, 811 02 Bratislava
ICO: 31621317

zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava oddiel: Sa, vioZka Cislo 896/B

Depozitar: Postova banka, a.s.

Sidlo: Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava
ICO: 31 340 890

Auditor spoloénosti: KPMG Slovensko, spol. sr. 0.

Cislo licencie: 2

2. Stav majetku

v tis. EUR

a) Cenné papiere 5618,00 €

1. akcie

2. dlhopisy

3. iné cenné papiere 561800 €
b) Uéty v bankach 4 513,00 €

1. bezny ucet 4 513,00 €

2. vkladové ucty
c¢) Iny majetok 4 546,00 €
d) Zavazky 2 073,00 €
e) Cista hodnota majetku 12 604,00 €




PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

3. Porovnanie troch poslednych rokov v struktire Suvahy a Vykazu ziskov a strat

Vykaz o financ¢nej situacii za 1. polrok 2020

30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018
tis. eur tis. eur tis. enr
Majetok
Pefia?né prostriedky a ich ekvivalenty 3 806 4 313 10 200
Mechchodné finaniné altiva povinne oceflované
redlnow hodnotow cez visledok hospodarenia 3733 5618 -
Investicie do deérskych spoloénosti - - 54
Pohladavky voti fondom 1883 1792 1490
Hmotny majetok 563 618 123
Nehmotny majetolk 242 273 233
DdloZena dafiova pohladiavka 171 191 173
Dadiova pohladavka 0 ] 8
Dstatny majetolk 2935 1672 188
10 590 14 677 13 039
Lavizky
Zavazly z dane z prijmov 609 332 391
Ostatne zavazky 1870 1741 1174
2369 2073 1 767
Vlastné imanie
Zakladné imanie 1700 1700 1700
Eezervné fondy a nerozdeleny zisk 6521 10 904 0622
Zakladné imanie a fondy 5221 12 604 11322

10 590 14 677 13 089




PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

Vykaz ziskov a strat za 1. polrok 2020

30.6.2020 30.6.2019 30.6.2018
tiz. eur tis. eur tis. eur
Vinosy z poplatkov a provizii Q318 0352 8478
Naklady na poplatky a provizie 653 [1875) (14923
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 8628 7 487 G 986
Cisté tirokové vinosy 21 1 2
ﬁisﬁ' zizk / strata z finanénvch operacii 116 (1) 20
Ostatné vinosy 34 39 14
Prevadzkoveé vinosy 8819 7525 7022
Niklady na sprvu ( 962) (1123) (1099
Odpisy { 128) {129 { 61)
Prevadzkoveé naklady ( 1090) (1252) (1160)
Tvorba (rozpustenie rezerv) 39 6 (3)
Zisk pred zdanenim 7 768 6270 5857
Dafi z prijmov (1651) (1378) (1249
Zisk po zdaneni 6117 4901 4 608
4. Udaje o hodnote zavazkov spolo¢nosti z vlastnej ¢innosti
v fis. EUR
Zavazky spravcovskej spoloénosti k 30.06.2020
Zavazky voci zamestnancom a Sociélna poistoviia, Zdravotné 8500 €
poistovne ’
Ostatné odvody 11,00 €
R&zni veritelia 1322,00 €
Zavazok zo socialneho fondu 22,00 €
Rezervy na dovolenky, vydavky buducich obdobi 301,00 €
Zavéazky z vlastnej ¢innosti spolu 1741,00 €




PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

5. Udaje o élenstve élenov predstavenstva, dozornej rady a zamestnancov spravcovskej
spoloénosti v Statutarnych organoch alebo dozornych radach inych obchodnych
spoloénosti alebo o ich u€asti na podnikani inych obchodnych spolo¢nosti

Predstavenstvo spolo¢nosti

Ing. Martin Kana (predseda predstavenstva)
Ddchodkova sprav covska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Botus, a.s.

Dibravska, a.s.

Eurovea 2, as.

FORESPO 1a.s.

FORESPO 2 as.

FORESPO ARCHIV a. s.

FORESPO BORD a. s.

FORESPO BUDATINSKA a. s.
FORESPO CITY PARK ROVINKA a. s.
FORESPO CITY PARK TRNAVA a.s.
FORESPO DEVELOPMENT4 a. s.
FORESPO DUNAJ 1a.s.

FORESPO DUNAJ 2a. s.

FORESPO DUNAJ 4 a.s.

FORESPO EHF a. s.

FORESPO HALL, a. s.

FORESPO LV a. s.

FORESPO NR a. s.

FORESPO PETRZALKA CITY a.s.
FORESPO REALITY 1a.s.

FORESPO REALITY 10a. s.
FORESPO REALITY 12a.s.
FORESPO REALITY 13 ass.

FORESPO REALITY 14 ass.

FORESPO REALITY 15a.s.

FORESPO REALITY 2a.s.

FORESPO REALITY 7 a. s.

FORESPO REALITY 8 a.s.

Bratislavské nabrezie, a. s.

FORESPO REALITY 9 a.s.

FORESPO TTa. s.

KLM Samorin a.s.

KM ZH ass.

KLM Zvolen RP a.s.

Lamacska 1, a. s.

Lenar, a.s.

Tower 115, a.s.
Westend Crossing, a.s.
Prosek Pointa.s.
FORESPO BAR a. s.
KLM BB as.

KLM CHG ass.

KLM Poprad a.s.

KM Salaas.

Ing. Viadimir Salkovi¢ (Clen predstavenstva)
Dachodkova sprav covska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOSTPOSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
FORESPO 1, as.

FORESPO 2, ass.

FORESPO ARCHIV, a.s.
FORESPO BORD, as.
FORESPO BUDATINSKA, a.s.
FORESPO DEVELOPMENT4 a. s.
FORESPO DUNAJ 4, a.s.
FORESPO EHF, ass.
FORESPO HALL, a.s.
FORESPO LV, a.s

FORESPO NR, a.s.
FORESPO PETRZALKA CITY a. s.
FORESPO REALITY 1as.
FORESPO REALITY 2a.s.
FORESPO REALITY 7 a. s.
FORESPO REALITY 8a. s.
FORESPO REALITY 9a. s.
FORESPO REALITY 10 a. s.
FORESPO REALITY 12a.s.
FORESPO REALITY 13 a. s.
FORESPO REALITY 14 a. s.
FORESPO REALITY 15a.s.
FORESPO CITY PARK TRNAVA
FORESPO TT, ass.

FORESPO BAR a.s.
FORESPO POLAND

Prosek Pointa.s.

KLM Samorin a.s.

KLM ZH ass.

VSV consulting, a. s.

INGOS PROJEKT as.

Lenar, a.s.

Westend Crossing, a.s.
Doblecon a.s.

KLM CHG | ass.

Mgr. Ivana Kubisova (¢len predstavenstva od 02.05.2019)
Dachodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOSTPOSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

Dozorna rada spolo¢nosti

Ing. Andrej Zatko

PRVA PENZIUNA SPRAVCOVSKA SPOLOGNOST POSTOVEJ BANKY, sprv. spal., a. s.

Dachodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.

Postova banka, a.s.

PB Finanéné sluzby, a. s.
PB PARTNER, a. s.

PB Servis, ass.

ART FOND - Stredoeurépsky fond st¢asného umenia, a. s.

Postova poistoviia, a. s.
SPPS, a.s.
365.fintech, a.s.

6. Zoznam osdb s kvalifikovanou u€astou na spravcovskej spolo€nosti

Ing. Peter Hajko (od 20.06.2019)
PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Déchodkov & spravcovska spolonost PoStovej banky, d.s.s., a.s.
RNDr. Zuzana Zemlova (od 19.09.2019)

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spal., a. s.

Dadchodkova sprav covska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.

Ing. Stanislav Zoféak (do 20.06.2019)
PRVA PENZIUNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Ing. Zuzana Adamova (do 20.06.2019)
PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOSTPOSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Déchodkov & spravcovska spolonost Postovej banky, d.s.s., a.s.

osob s k ucast'ou na spravcovskej spolocnosti
2 Sidlo / adresa trvalkého pobytu = . i i
-, Obchodné meno [ ! poby ICO / Datum I?udnel na Podiel na
Cs.r meno a priezvisko e = Sz narodenia zakladnom hlasovacich
P! Ulica, Eislo Obec PSC / code Stat imani v % pravach v %

a 1 2 3 4 5 6 7 8

0 100,0000 100,0000

1 |Postova banka, a.s. Dvordkovo nabreZie 4 Bratislava 811 02 SK 31340890 100,0000 100,0000




PRVA PEIV\IZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Priebezna hctovna zavierka
zostavena podl'a Medzinarodného uétovného Standardu

IAS 34 Priebezné finanéné vykazovavanie
v zneni prijatom Eurépskou uniou

za 6 mesiacov konciacich sa 30. juna 2020



Obsah

Vykaz o finan€nej situacii

Vykaz ziskov a strat

Vykaz zmien vlastného imania

Vykaz periaznych tokov

Poznamky k uctovnej zavierke



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz o finan¢nej situdcii za 6 mesiacov kon¢iacich sa 30. jina 2020

30.06.2020 31.12.2019
Poznamky tis. eur tis. eur
Majetok
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 3 896 4513
Pohladavky vo¢i fondom 7 1685 1792
Neobchodné finanéné aktiva povinne ocefiované
redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 8 3733 5618
Hmotné aktiva 9 568 618
Nehmotné aktiva 10 242 273
Odlozena dariova pohladavka 11 171 191
Ostatny majetok 12 295 1672
10 590 14 677
Zaviizky
Dariovy zavidzok 699 332
Ostatné zavizky 13 1670 1741
2 369 2073
Vlastné imanic
Zakladné imanie 14 1700 1700
Rezervné fondy a nerozdeleny zisk 15 6521 10 904
Zakladné imanie a fondy 8221 12 604
____105%0 __ 167

Uctovna zavierka, ktorej sucastou si poznamky na stranach 7 az 38 bola schvalena a podpisana
diia 25. augusta 2020
-~/

Ing/Martin Karia Mgr. Avana Kubisova
predsedafredstavenstva ¢len predstavenstva



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

POSTOVEJ BANKY, spriav. spol., a. s.

Vykaz ziskov a strit za 6 mesiacov konciacich sa 30. jiina 2020

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizii
Cisté trokové vynosy

Cisty zisk/strata z finan¢nych operécii
Cisté ostatné vynosy

Prevadzkové vynosy

Naklady na spravu
Odpisy

Prevadzkové niaklady

Cista tvorba opravnych poloziek
Zisk pred zdanenim
Dail z prijmov

Zisk po zdaneni

Poznamky uvedené na stranach 7 az 38 su neoddelitelnou su¢ast'ou tejto utovnej zavierky.

Poznamky

16
17

18
19
20

21
9,10

22

1-6/2020
tis. eur

9316

(688)

8 628
21
116
54

8§ 819

(962)

(128)

(1090)

39

7 768

(1651)

6117

1-6/2019
tis. eur

8 394
(907)

7487
1

(2)
39

7525

(1123)
(129)

(1252)

6279

(1378)

4 901



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz zmien vlastného imania za 6 mesiacov kon¢iacich sa 30. jina 2020

Pociatocny stav k 1. januaru 2020

Celkovy komplexny vysledok
Zisk za 1. polrok 2020

Transakcie s vlastnikmi zaznamendvané
priamo do vlastného imania
Vyhlasené dividendy

Iné transakcie spolu
Koneény stav k 30.6.2020

Podiatoény stav k 1. janudru 2019

Celkovy komplexny vysledok

Zisk za |. polrok 2019

Transakcie s vlastnikmi zaznamendvané
priamo do valstného imania

Vyhlasené dividendy

Iné transakcie spolu

Koneény stav k 30.6.2019

Zakladné . . Zakonnx Nerozdeleny Spo"f
. ; Ocediiovacie  rezervny . vlastné
imanie . zisk . .

rozdiely fond imanie

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
1 700 - 347 10 557 12 604

- - - 6117 6117

- - - 6117 6117

- - - ( 10 500) ( 10 500)

- - - (10 500) ( 10 500)

1700 - 347 6174 8221

Zikladné L Zikonny Nerozdeleny Spolu
. : Ocediiovacie rezervny . viastné
imanie X zisk . .

rozdiely fond imanie

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
1 700 - 347 9275 11322

- - - 4901 4901

- - - 4901 4 901

- - - (9250) (9250)

- - - (9250) (9250)

1700 - 347 4926 6973

Poznamky uvedené na stranach 7 az 38 s neoddelitelnou su€astou tejto uétovnej zavierky.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Vykaz pefiaznych tokov za 6 mesiacov konéiacich sa 30. juna 2020

30.6.2020 30.6.2019
tis. eur tis. eur
Poznamky

Peiiazné toky z prevadzkovych innosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavézkoch 23 7 897 5 540
Zvysenie stavu pohl'adavok vo¢i fondom 107 (79)
Neobchodné finan¢é aktiva povinne ocefiované realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia - -
Zvysenie stavu ostatného majetku 1377 (1887)
Zvysenie/zniZenie stavu ostatnych zavizkov (71) 1072
Zaplatena dai z prijmu (1264) (1550)
Cisté penazné toky z prevddzkovych cinnosti 8 046 3 096
PenaZné toky z investiénych innosti
Nakup hmotného majetku (21) (10)
Néakup nehmotného majetku (27) (8)
Nakup/predaj investicii 1 885 55
Cisté peitazné toky na investicné éinnosti 1837 37
PefiaZné toky z finanénych aktivit
Vyplatené dividendy ( 10 500) (9 250)
Cisté penazné toky = finanénych cinnosti ( 10 500) (9 250)
Cista zmena pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov (617) (6117
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku obdobia 4513 10 799
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci obdobia 6 3 896 4 682

Poznamky uvedené na stranach 7 az 38 s neoddelitel'nou si¢astou tejto uétovnej zavierky.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k priebeZznej uftovnej zavierke za 6 mesiacov konéiacich sa 30. jina 2020

1. VSeobecné informacie

PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. (,,spravcovské
spolo¢nost™) bola zalozena v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou zo dita 11. oktdbra 1994, vznikla

3. janudra 1995 a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo
896/B.

Identifikaéné &islo (,JICO), datiové identifika&né &islo (,,DIC*) a identifikaéné &islo dane z pridanej hodnoty
(,JC DPH") su:

Identifika¢né &islo: 31621317
Daitové identifika¢né ¢islo: 2020822243
IC DPH: SK 7020000680

Spoloénost’ je registrovana ako ¢len DPH skupiny Postovej banky.

Sidlo spravcovskej spolognosti je: Dvofakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02

Struktira akcionarov k 30. junu 2020 bola nasledujiica:

Akcionar: Postova Banka, a.s., Dvofakovo nabrezie 4, Bratislava, 100 % (d’alej ,,banka*)

Struktira akcionarov Postovej banky, a.s.:

K 30.6.2020 Podiel na
ziakl. imani v %

J&T FINANCE GROUP SE Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 98,45
Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03

a regionalneho rozvoja SR

UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03
100,00

Dila 1. januara 2020 doslo k zmene akcionarskej §truktiiry banky, ked’ nastalo zlucenie spolo¢nosti PBI, a.s.
s jej 100% materskou spoloénostou J&T FINANCE GROUP SE. Tymto zlu¢enim nadobudla spolo¢nost’ J&T
FINANCE GROUP SE dalsich 34% akcii a hlasovacich prav v Postovej banke, ¢im sa jej priamy podiel na
zakladnom imani banky zvy3il na 98,457%.

K 31.12.2019 Podiel na
zakl. imani v %
J&T FINANCE GROUP SE Pobtezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 64,45
PBI, a.s. (dcérska spolo¢nost 5
J&T FINANCE GROUP SE) Pobtezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 34,00
Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03
a regionalneho rozvoja SR
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03
100,00

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je J&T FINANCE GROUP SE, Pobtezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska
republika.

Spolognost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spolo¢nikom v inych uétovnych jednotkach.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k priebeZnej uc¢tovnej zavierke za 6 mesiacov konéiacich sa 30. juna 2020

1. VSeobecné informacie pokragovanie

PriebeZna uctovna zéavierka spolo¢nosti je zahrnuta do konsolidovane;j tovnej zavierky Podtovej banky a.s.,
zapisanej v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, odd. Sa, vlozka ¢. 501/B, so sidlom Dvotakovo
nabreZzie 4, Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Uttovna zavierka banky sa zahtiia do konsolidovanej u¢tovnej zavierky spoloénosti J&T FINANCE GROUP
SE, so sidlom: Pobiezni 297/14, 186 00 Praha. Konsolidovana uétovna zavierka je pristupna v sidle spolo¢nosti
J&T FINANCE GROUP SE.

Statuta rny organ: predstavenstvo

Ing. Martin Karia predseda predstavenstva

Ing. Vladimir Salkovi¢ ¢len predstavenstva

Mgr. Ivana Kubisova ¢len predstavenstva od 2.5.2019

Ing. Michal Hausner ¢len predstavenstva do 2.5.2019

Dozorna rada: Ing. Andrej Zatko predseda dozornej rady

Ing. David Luptak, PhD ¢len dozornej rady od 20.6.2019
Ing. Peter Hajko ¢len dozornej rady od 20.6.2019
Ing. Stanislav Zofe¢ak ¢len dozormej rady do 20.6.2019
Ing. Zuzana Adamova ¢len dozomej rady do 20.6.2019

Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolo¢nosti je sprava nasledovnych podielovych fondov na ziklade
osobitného povolenia vydaného v zmysle zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a to na Gzemi
Slovenskej republiky.

K 30. junu 2020 spravcovska spolo¢nost’ spravuje 9 Standardnych podielovych fondov a8 3pecidlnych
podielovych fondov:

Standardné podielové fondy:

EUROFOND o.p.f. - PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol,, a. s.

Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Vyvazené portfélio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEI]
BANKY, sprav. spol,, a. s.

Konzervativne portfélio o.p.f. - PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE]J
BANKY, sprav. spol., a. s.

Dynamické portfolio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

USA TOP Fond o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.

365 world o. p. f - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév.
spol., a. s

Aktivny fond, o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a.s.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznimky k priebeznej uctovnej zivierke za 6 mesiacov konéiacich sa 30. juna 2020

1. Vseobecné informacie pokratovanie

Dlhopisovy fond o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a.s.

Specidlne podielové fondy:

NAS PRVY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. — verejny $pecialny podielovy fond nehnutelnosti

J&T BOND EUR zmiesany o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. - verejny §pecialny podielovy fond

KAPITALOVY FOND o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE]
BANKY, sprav. spol., a. s — 3pecialny podielovy fond cennych papierov

J&T SELECT zmiesany o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE]J
BANKY, sprav. spol,, a. s — §pecialny podielovy fond cennych papierov

KLM real estate fund o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

Office real estate fund o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

Stabilny fond, o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol.,

J&T PROFIT EUR zmiesany op.f - PRVA PENZINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Diia 15.07.2020 bola podana do Nérodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie predchadzajiceho
sthlasu Néarodnej banky Slovenska na zli&enie podielovych fondov EUROFOND o.p.f. — PRVA
PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE] BANKY, sprav. spol, a. s. ako
zanikajuceho fondu do nastupnickeho fondu USA TOP Fond o.p.f. — PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Narodna banka Slovenska
vydala rozhodnutie, ktorym udelila siuhlas na zlugenie tychto podielovych fondov diia 07.08.2020, a
pravoplatnost’ nadobudlo dita 10.08.2020. V ramci predmetného rozhodnutia NBS schvalila aj navrh na
zmenu $tatiitu podielového fondu USA TOP Fond o.p.f. — PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., ktorou déjde, okrem iného, aj k zmene nazvu
tohto fondu na Globalny o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s., a to s aéinnostou od 29.09.2020.

Diia 15.07.2020 bola podand do Nérodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie predchadzajiceho
sthlasu Narodnej banky Slovenska na zlicenie podielovych fondov Konzervativne portfélio o.p.f. —
PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. ako
zanikajiceho fondu do nastupnickeho fondu Dlhopisovy fond op.f. — PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Narodna banka Slovenska
vydala rozhodnutie, ktorym udelila sihlas na zlicenie tychto podielovych fondov dita 07.08.2020, a
pravoplatnost’ nadobudlo diia 10.08.2020.

Dita 15.07.2020 bola podana do Nérodnej banky Slovenska Ziadost' o udelenie predchadzajuceho
suhlasu Narodnej banky Slovenska na zli¢enie podielovych fondov Dynamickeé portfélio o.p.f. —PRVA
PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. a Vyvazené
portfolio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE] BANKY, sprav.
spol., a. s. ako zanikajucich fondov do nastupnickeho fondu Aktivny fond o.p.f. —- PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Narodna banka Slovenska
vydala rozhodnutie, ktorym udelila suhlas na zlugenie tychto podielovych fondov dita 07.08.2020, a
pravoplatnost’ nadobudlo dita 10.08.2020.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
PozniamKky k priebeznej Gétovnej zavierke za 6 mesiacov kondiacich sa 30. jiina 2020

1. VSeobecné informacie pokragovanic

Nazov fondu Cista hodnota aktiv Cista hodnota aktiv
30.06.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur

EUROFOND o.p.f. 13 499 16 138
Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA 69 478 72 051
Vyvazené portfélio o.p.f. 6219 5985
Konzervativne portfolio o.p.f. 10 965 11462
Dynamické portfélio o.p.f. 8 385 8 804
NAS PRVY REALITNY o.p.f. 796 392 786 313
J&T BOND EUR zmieSany o.p.f. 312226 332 656
KAPITALOVY FOND o.p.f. 55 630 62 596
J&T SELECT zmie$any o.p.f 8 755 7 879
USATOP Fond o.p.f. 5346 5959
KLM real estate fund o.p.f. 15626 17 706
Office real estate fund o.p.f. 146 420 135 825
365.worldo. p. f. 518 576
Aktivny fond o.p.f. 2 571 2244
Stabilny fond o.p.f. 47610 47772
J&T PROFIT EUR zmie$any o.p.f. 18 547 19 443
Dlhopisovy fond o. p. f. 6 001 4119
Spolu 1524 188 1537 528

Uttovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti za predchadzajice 0¢tovné obdobie, ktoré sa skonéilo
31. decembra 2019, bola schvalena 29. aprila 2020 valnym zhromazdenim.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k priebeznej u¢tovnej zavierke za 6 mesiacov konéiacich sa 30. jiina 2020

2. Zéklad pre zostavenie uctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o sulade

PriebeZnd ultovnd zavierka bola zostavenid podla Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva
(., IFRS*) v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Priebeznd uctovna zavierka bola zostavend ako uétovnad zavierka podfa § 17(a) zakona &. 431/2002
o uctovnictve v zneni neskor§ich predpisov.

(b) Zaklad na zostavenie (ftovnej zdvierky

PriebeZnd utovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien (okrem finanéného majetku
vykazaného v redlnej hodnote) a na principe casového rozlidenia (akrudlny princip), tj. vplyvy transakeii
a ostatnych udalosti sa vykazuju v &ase ich vzniku a v G¢tovnej zavierke sa vykazuji v obdobi, s ktorym ¢asovo
a vecne suvisia.

(c) Nepretrzita ¢innost’

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého pokraovania ¢innosti v dohl'adne;j
buducnosti.

(d) Funk&na mena a mena prezenticie

Priebezna uctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré si funk&nou menou spravcovskej spoloénosti.
Sumy v eurdch s vyjadrené v tisicoch a zaokrihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak. Tabulky
v tychto vykazoch méu obsahovat’ zaokruhlovacie rozdiely.

(e) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie utovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiujii aplikdciu uctovnych zésad a uétovnych metdd a vysku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov

a nakladov. Skutoéné vysledky sa mozu ligit’ od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady st priebezne hodnotené. Upravy tétovnych odhadov sit vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouZitych u&tovnych
zasadach a u¢tovnych metddach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v u¢tovnej zavierke, su
opisané v bode 4 a 5 poznamok.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznimky k priebeZnej uctovnej zavierke za 6 mesiacov konéiacich sa 30. jiina 2020

3. Vyznamné uctovné zisady a uctovné metody
(a) Zmeny v uftovnych zasadach a metédach

Prijatie novych aétovnych 3atandardov od 1. januara 2020 nemalo na spolo¢nost’ vyznamny vplyv.

(b) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene sl prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskuto¢nenia danej
transakcie. Pefiazny majetok a zavizky v cudzej mene si prepocitané kurzom platnym ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje ctovna zavierka. Kurzové rozdiely si vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk
z financnych operdcii.

(c) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu podielovych fondov v zmysle platnych $tatitov,
su vykazované vtedy, ked’ je v zmysle $tatiitu narok na tento poplatok a to v prisludnom uétovnom obdobi, na
ktoré sa vzt'ahuju.

Vynosy z poplatkov a provizii zahfilaju poplatky za spravu, vstupné poplatky, vystupné poplatky za vratenie a
iné poplatky a provizie. Spravcovska spolo¢nost’ ziskava spravcovské poplatky z fondov, ktoré spravuje
a ¢asovo sa rozliSuji do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia. Vstupné a vystupné poplatky sa ziskavaji
od investorov do fondov a su vykazané pri prislunom vydani alebo vrateni podielového listu. Tieto poplatky
sa vykazuju ako Vynosy z poplatkov a provizii vo vykaze ziskov a strat.

Naklady na poplatky a provizie sa tykaji hlavne transakénych nakladov v sitvislosti s distribticiou podielovych
fondov a poplatkov za sluzby. Tieto naklady su vykazané, ked’ st sluzby prijaté ako Naklady na poplatky
a provizie vo vykaze ziskov a strat.

(d) Urokové vynosy a urokové naklady

Urokové vynosy a néklady su vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej urokovej miery.
Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budice pefiazné platby a prijmy po&as
zivotnosti finanéného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratdieho) na uétovnu
hodnotu finan¢ného majetku alebo zavidzku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani
finan¢ného majetku a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej Grokovej miery zahfila vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transak&né
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré si neoddeliteInou sucastou efektivnej Grokovej miery. Transakéné
naklady st prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu
finanéného majetku alebo zavizku. Urokové vynosy a naklady z majetku a zaviizkov v redlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat sa vykazuju v rdmci tirokovych vynosov a ndkladov, zmeny redlnych hodnét sa vykazuju
v Cistom zisku z finanénych operdcii.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zaviizkov na obchodovanie si povazované v obchodnych operaciach
za prileZitostn€ a st vykazované v gistom zisku z finanénych operacii spolu so vietkymi ostatnymi zmenami
realnych hodnét majetku a zavédzkov na obchodovanie.

(e) Cisty zisk z finanénych opercii
Cisty zisk z finanénych operacii zahriia zisky zniZzené o straty suvisiace s majetkom na obchodovanie

a so zavazkami z obchodovania a zahriia vietky realizované a nerealizované zmeny reélnej hodnoty a kurzové
rozdiely.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k priebeznej uétovnej zavierke za 6 mesiacov kon¢éiacich sa 30. jina 2020

3. Vyznamné uctovné zasady a uétovné metddy pokratovanie

(f) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to defi po schvaleni vyplaty
dividend v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(g) Dai z prijmu

Dafi z prijmu zahfiia splatnu a odloZenu dafi. Dail z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloZiek,
ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna daii je otakavany dafiovy zavézok vychadzajuci zo zdanitenych prijmov za rok prepoéitany platnou
sadzbou dane ku dilu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, upraveny o sumy stvisiace s minulymi
obdobiami.

OdlozZena daii sa vypocita pouzitim sivahovej metddy, pri ktorej vznikd dotasny rozdiel medzi uctovnou
hodnotou majetku a zavdzkov pre Ggely vykaznictva a ich hodnotami pre dariové ugely. Odlozena dai je
pocitana pomocou dafiovych sadzieb, pri ktorych sa oakava, Ze sa pouzijii na do¢asné rozdiely v €ase ich
zO¢tovania na zaklade zakonov, ktoré boli uzikonené alebo v podstate uzakonené ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uétovna zavierka.

Odlozena datiova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budiicnosti budi
dosiahnuté zdanitené zisky, vo&i ktorym sa da pohlPadavka uplatnit., Odlozené darfiové pohladavky su
prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka azniZené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude mozné dariovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’

(h) Finanény majetok a zavizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zavazky (vratane majetku a zavizkov ocefiovanych redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) su prvotne vykdzané ku dilu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovska spolo¢nost’ stala
zmluvnou stranou v stvislosti s danym néstrojom.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spolo¢nost’ ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked’ sit ukonéené zmluvné prava na peiazné
toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefiazné toky z finan¢ného majetku prevodom
podstatnej ¢asti rizik a uZitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolognosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zavizok.

Spravcovska spolo¢nost’ ukonéi vykazovanie finan&ného zavézku, ak je zmluvny zavidzok splneny, zruSeny
alebo sa ukonéi jeho platnost’.

Spravcovska spolotnost’ uzatvara zmluvy, ktorymi previadza majetok vykdzany v jej vykaze o finanénej
situdcii, ale ponechd si vetky rizikd a uzitky vyplyvajuce z prevedeného majetku alebo ich &ast. Ak si
spravcovska spolo&nost’ ponecha vietky alebo podstatnu ¢ast’ rizik a uZitkov, nie je ukon¢ené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finanénej situacii. Prevod majetku, ak si ponecha vietky alebo podstatné
¢asti rizik a uzitkov, zahriia napriklad zapoZzi¢anie cennych papierov a transakcie pri kiipe a spatnom predaji.
Spravcovska spolo¢nost’ taktiez ukonéi vykazovanie ur¢itého majetku, ked’ odpise zostatky, ktoré sa povazuju
za nevymozitel'né.

(iii) Kompenzdacia

Finanény majetok a zavizky su vzajomne zapocitané a ich netto hodnota je vykazana vo vykaze o finan¢nej
situacit vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolo¢nost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma
v umysle platit’ na netto béze alebo predat’ majetok a su€asne uhradit’ zavazok.

Vynosy a naklady st vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovoluju uctovné §tandardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolo¢nosti.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
PoznamKy k priebeZnej u¢tovnej zivierke za 6 mesiacov konéiacich sa 30. juna 2020

3. Vyznamné aétovné zisady a ictovné metédy pokracovanic
(i) PeftaZné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahriiaju pokladni¢ni hotovost’, volné prostriedky na tétoch a vysoko
likvidny finan¢ny majetok s poévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehajii vyznamnému
riziku v zmene ich redlnej hodnoty asu pouzivané spravcovskou spolodnostou v riadeni kratkodobych
zavizkov.

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o finanéne;j situacii v nominalnej hodnote.
(j) Investicie v dcérskych spoloénostiach

Dcérske spolo¢nosti st investicie kontrolované spoloénostou. Spolo&nost ,kontroluje” investiciu, ak je
vystavend alebo ma narok na variabilné vynosy z investicie a ma moznost’ ovplyvnit’ tieto vynosy svojou
pravomocou nad investiciou. Spolo¢nost’ prehodnocuje, ¢i méa kontrolu, ak nastani zmeny v jednom alebo
viacerych elementoch kontroly. Toto zahffia aj okolnost, ked’ ochranné prava sa stani vyznamnymi a vedd
k tomu, Ze Spolo¢nost’ nadobudne kontrolu nad investiciou.

Investicie v dcérskych spoloénostiach si vykazané v obstaravacej cene zniZenej o opravné polozky. Opravna
polozka sa uruje pomocou modelu diskontovania dividend.

(k) Klasifikicia a nasledné ocefiovanie

Spolo&nost’ zarad’uje svoje finanéné aktiva do nasledujucich kategérii ocefiovania:
- Amortizovana hodnota (,,AC*);
- Redlna hodnota cez vysledok hospodarenia (,,FVPL*);
- Reélna hodnota cez ostatné su¢asti komplexného vysledku (,FVOCI*).

Poziadavky na klasifikdciu dlhovych nastrojov a nastrojov vlastného imania podla IFRS 9 su uvedené niZsie.

Dlhové nastroje

Dlhové néstroje su nastroje, ktoré spifiaju definiciu financného zavizku z hladiska emitenta, ako su uvery,
Statne alebo korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohl'adavky a ostatné finanéné aktiva.

Klasifikacia a nasledné oceriovanie dlhovych nastrojov zalezi od:

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadl'uje akym spdsobom spoloénost spravuje finanéné aktiva z pohl'adu pefiaznych
tokov — ¢i je cielom inkasovat’ zmluvné peiiazné toky alebo inkasovat’ zmluvné pefiazné toky a zaroveii aj
pefiazné toky z predaja aktiv. Ak spolo¢nost’ neuplatiiuje ani jeden z tychto modelov (napr. finanéné aktiva st
drzané na ucely obchodovania), finan¢né aktiva su klasifikované ako sucast’ ,,iného* obchodného modelu a su
ocefiované FVPL. Faktory, ktoré spolotnost’ zohl'adituje pri uréovani obchodného modelu pre skupinu aktiv,
zahriiaji minulé skdsenosti s tym, ako boli pefiazné toky tychto aktiv inkasované; spdsob akym sa vyhodnocuje
a reportuje vykonnost' aktiv kI'i€ovym riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuji a riadia rizikd a ako je
odmeilovany manazment.

Charakteristika penaznych tokov aktiv

Ak je zamerom obchodného modelu drzat’ aktiva s cielom inkasovat’ zmluvné pefiazné toky alebo inkasovat’
zmluvné pefiazné toky ako aj inkasovat' peflazné toky z predaja finanénych aktiv, spolocnost posudi, &i pefiazné
toky finanéného nastroja predstavuji vyhradne platby istiny a troku (,,SPPI test*). Pri posudzovani spolo¢nost’
zvazi, ¢i st zmluvné pefiazné toky v sulade so zakladnym planom drzania prislusného finanéného aktiva, t.j. ¢i
uroky zohl'adituju iba ¢asovii hodnotu penazi, uverové riziko, iné zakladné rizika a ziskové rozpitie. Ak
zmluvné podmienky uvadzaji expozicie voci riziku alebo volatilite, ktoré nie s v stilade so zdkladnym planom
drzania prisluiného finanéného aktiva, sivisiace finanéné aktivum sa klasifikuje a ocefuje v realnej hodnote
cez vysledok hospodarenia.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k priebeZnej u¢tovnej zavierke za 6 mesiacov konéiacich sa 30. juna 2020

3. Vyznamné uctovné zisady a uétovné metédy pokradovanie

Finan¢né aktiva s vloZenymi derivatmi sa pri uréovani, &i ich pefiazné toky predstavuju vyhradne platby istiny
a uroku, posudzuju ako celok.

Na zéklade obchodného modelu a SPPI testu spolo¢nost’ klasifikuje svoje dlhové nastroje do jednotlivych
kategorii ocefiovania nasledovne:

Finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote

Aktiva drzané za Gi¢elom inkasovania zmluvnych penaZnych tokov, ktorych pefiazné toky predstavuji
vyhradne platby istiny a Groku a nie st uréené za ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodérenia, st
ocefiované v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finanéného aktiva je suma, v ktorej je aktivum
ocenené pri prvotnom vykazani, zniZzena o splatky istiny, zniZzen4 alebo zvy$en4 o kumulovanti amortizovani
hodnotu rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouziti efektivnej irokovej
miery. U&tovna hodnota tychto aktiv je upravena o opravnu polozku. Urokovy vynos plynici z tychto
finan&nych aktiv je zahmuty v Cistych trokovych vynosoch pouzitim metédy efektivnej urokovej miery.

Finan&né aktiva drzané na obchodovanie

Finan¢né aktiva drZané na obchodovanie sit aktiva, ktoré spolo¢nost’ obstarala alebo vznikli hlavne preto, aby
ich spolo¢nost’ predala alebo opét’ v kratkom &ase kupila alebo drzala ako &ast’ portfdlia, ktoré sa riadi spolu s
kratkodobym dosahovanim zisku alebo udriavanim pozicie. Tieto aktiva nespliiaju podmienky ocefiovania v
amortizovanej hodnote alebo FVOCI na zaklade obchodného modelu, a preto su ocefiované FVPL. Zisk alebo
strata z dlhového nastroja, okrem urokovych vynosov, ktory je nasledne ocefiovany FVPL a nie je sigastou
zabezpetovacieho vztfahu, je vykazany vo vykaze ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finan&nych operacii v
obdobi, v ktorom vznikne.

Neobchodné finanéné aktiva povinne ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Aktiva, ktorych pefiazné toky nepredstavujii vyhradne platby istiny a tiroku a tym padom nespifiaju podmienky
SPPI testu, su povinne ocefiované FVPL. Ich ocefiovanie a nasledné vykazovanie je rovnaké ako v pripade
finanénych aktiv drzanych na obchodovanie

Finanéné aktiva uréené za oceiiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

IFRS 9 povoluje neodvolatelne urgit’ finanéné aktivum za ocefiované FVPL, pokial’ by toto rozhodnutie
vyznamne zniZilo alebo eliminovalo nesulad, ktory by vznikol, ak by boli aktiva a zavizky ocefiované na
rozdielom zéklade. Spolo¢nost’ nevyuzila moznost’ ocefiovania realnou hodnotou pre Ziadne z finan¢nych
aktiv, ktoré spliiajii podmienky na ocefiovanie a vykazovanie v amortizovanej hodnote alebo FVOCI.

Finanéné aktiva oceiiované redlnou hodnotou cez ostatné siiéasti komplexného vysledku

Finané¢né aktiva drzané so zdmerom inkasovat’ zmluvné peiazné toky, ako aj inkasovat’ z predaja aktiv, ktorych
pefiazné toky predstavuju vyhradne platby istiny a uroku a zaroveri nie su uréené za ocefiované FVPL, st
ocefiované FVOCI. Zmeny uctovnej hodnoty st prezentované prostrednictvom ostatnych sucasti komplexného
vysledku (,,OCI*), s vynimkou zisku alebo straty zo zniZenia hodnoty, urokového vynosu a kurzového zisku a
straty z nastroja, ktoré su vykazané vo vykaze ziskov a strat. Pri ukonéeni vykazovania finanéného aktiva,
kumulativny zisk alebo strata predtym vykazana v OCI je reklasifikovana z vlastného imania do vykazu ziskov
a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operécii. Urokovy vynos plyntci z tychto finanénych aktiv je
zahmuty v Cistych trokovych vynosoch pouzitim metddy efektivnej tirokovej miery.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuice zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku
sa vykazuju vo vlastnom imani. V pripade, Ze je tento majetok oductovany z vykazu o finanénej situdcii,
nerealizovany zisk alebo strata vykazovana vo vlastnom imani je odii¢tovana vykazana v riadku ,,Cisty zisk
alebo strata z finanénych operécii® vo vykaze ziskov a strat. Urokové vynosy z finan¢ného majetku, vypocitané
na zaklade metody efektivnej urokovej miery, st vykazané vo vykaze ziskov a strat na riadku ,,Vynosy
z urokov a obdobné vynosy“. Metdda efektivnej irokovej miery je spdsob poéitania amortizovanej hodnoty
finanéného nastroja a prirad’ovania irokovych vynosov relevantnym étovnym obdobiam. Efektivna urokova
miera je sadzba, ktora presne diskontuje budiice peilazné toky z finanéného nastroja na si¢asni hodnotu rovni
uctovnej hodnote.
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3. Vyznamné uftovné zdsady a uctovné metddy pokrafovanic

(1) Pohl’adavky

Pohladavky su nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovena aktivnym trhom a spravcovska spolonost’ ich nezamyila predat’ teraz alebo v blizkej
budicnosti.

Ak spravcovska spolognost’ kipi finanény majetok a sii¢asne uzavrie dohodu o spitnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixni cenu k budicemu datumu (,,obratené repo alebo p6zi¢ka akcii“), dohoda
je zau¢tovana ako pohladavka, a podkladové aktivum nie je vykazané v uétovnej zavierke spravcovskej
spolo¢nosti.

Pohl'adavky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi nakladmi
a nasledne oceiluju v ich umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej urokovej miery.

Od 1. januara 2019 meria spolo¢nost’ opravné polozky pre pohl'adavky vo vyske o¢akavanych strat (ECL) za
celi Zivotnost pohladavok. ECL predstavujé odhad udverovych strat na zaklade véazeného priemeru
pravdepodobnostnych scenarov. Uverové straty spolo¢nost’ poéita na individualnej baze ako sucasnii hodnotu
vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi tokmi, ktoré patria spolo¢nosti podla zmluvy a o¢akdvanymi
pefiaznymi tokmi). ECL su diskontované pouzitim efektivnej urokovej miery prisluinej pre dany finanény
majetok. K 31. decembru 2019 bola v pripade spomnych a pochybnych pohl'adavok vytvorena opravna polozka.

(m) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocenovanie

Zlozky hmotného majetku sii ocefiované v obstaravacej cene zniZenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.
Obstaravacie ceny zahrilaji naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakipeny
softvér, ktory je neoddelitel'nou sicast'ou UZitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykdzany ako sgast
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouZitel'nosti, sit uétované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Nasledné naklady

Néklady na vymenu polozky hmotného majetku si vykazované v uétovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze budice ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budi plynut’ do spravcovske;j
spolo¢nosti a naklady je mozné spol'ahlivo merat’. Naklady spojené s beznou tdrzbou hmotného majetku su
vykazané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze po¢as odhadovanej doby pouZitelnosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany po¢as doby najmu, resp.
doby pouzitelnosti, a to podla toho, ktora je kratdia. Pozemky sa neodpisujti.

Odhadované doby pouzitel'nosti pre bezné a predchadzajuce uétovné obdobie:

Nabytok, zariadenie a vybavenie 4 az 6 rokov, metdda rovnomernych odpisov
Motorové vozidla 4 roky, metoda rovnomernych odpisov
Softvér 4 roky, metdda rovnomemych odpisov

Metddy odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty su prehodnocované ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uétovné metédy pokradovanic

(n) Aktiva s pravom na uZivanie a lizingové zaviizky (IFRS 16 od 1.1.2019)

Pri vzniku zmluvy spolo¢nost’ posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo ¢&i obsahuje lizing podPa IFRS 16.
Zmluva je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uZivanie identifikovaného
aktiva na nejaké ¢asové obdobie vymenou za protihodnotu. V pripade zmluvy, kiora je lizingom alebo ktora
obsahuje lizing, spolotnost uétuje kazdu lizingovi zlozku vramci zmluvy ako lizing oddelene od
nelizingovych zloziek zmluvy.

SpoloZnost’ ako najomca k datumu zaciatku vykazuje aktivum s pravom na uZivanie a lizingovy zavizok.
Aktivum s privom na uZivanie je ocenené obstardvacou cenou, ktord predstavuje sumu prvotného ocenenia
lizingového zavidzku. Spolo¢nost’ k datumu zaciatku ocefiuje lizingovy zavdzok suéasnou hodnotou
lizingovych splatok po¢as doby lizingu, ktoré k tomuto datumu nie s uhradené. Doba lizingu predstavuje
nevypovedatelné obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia na prediZenie lizingu, ak je
dostato¢ne isté, Ze najomca tito opciu uplatni a obdobiami, na ktoré sa vzt'ahuj opcia na ukonéenie lizingu, ak
je dostato&ne isté, Ze ndjomca tito opciu neuplatni.

Lizingové splatky sa diskontujii pouzitim kapitalovej prirazky. V spolo¢nosti predstavuje aktivum s pravom
na uZivanie prenajom priestorov Spolo&nosti.

Aktivum s pravom na uZivanie je vykazané v poznamkach v bode /0 Hmotny majetok a lizingové zavizky sa
vykazujiv bode /4. Ostatné zdvdzky. Spolo&nost’ prezentuje irokové naklady na lizingovy zavizok oddelene
od odpisov tykajucich sa aktiva s pravom na uZivanie.

(0) Nechmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomernej baze pocas $tvorroénej odhadovanej doby pouzitenosti softvéru.

(p) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolognosti, iného ako odlozena dafiova pohladavka, je
prehodnotend ku diu, ku ktorému sa zostavuje udtovna zavierka s cielom zistit', ¢i existuje naznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktorii je moZné
z daného majetku ziskat'.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana vtedy, ak u&tovna hodnota majetku alebo jednotky generujicej pefiazné
prostriedky prevySuje jeho nédvratni hodnotu. Jednotka generujuca penainé prostriedky je najmensia
identifikovatelna skupina majetku, ktora generuje pefiazné prijmy, ktoré su do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v suvislosti s jednotkami generujicimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie uétovne;j
hodnoty goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky apotom sa vykdzu ako zniZenie U&tovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktori mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktora generuje peiiazné prostriedky, je bud’ ¢ista
predajné cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podl'a toho, ktora je vysSia. Pri hodnote
v pouZivan{ sa odhad budicich peflaznych tokov diskontuje na ich sugasni hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktora odraza sudasné trhové ohodnotenie &asovej hodnoty pefiazi a rizik §pecifickych
pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajicich obdobiach si prehodnotené ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, ¢i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZz strata neexistuje. Strata
zo zniZenia hodnoty je odu¢tovana, ked' nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktorii je mozné
z daného majetku ziskat'. ZniZenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial’ iétovna hodnota majetku
nepresiahne jeho u¢tovnu hodnotu, ktora by mu prishichala po uprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané.
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3. Vyznamné uctovné zisady a uctovné metody pokraovanie
(r) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovski spolo¢nost’ pravna alebo vecnd povinnost' splnit
zavizok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt’ spol'ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
Ze zavizok bude splneny a vyZiada si ubytok ekonomickych uzitkov spoloénosti. Rezervy si vypoéitané
a vykézané v odhadovanej vyske zavizku.

(s) Zamestnanecké pozitky

(i) Pozitky po skonceni zamestnania
Pozitky po skon€eni zamestnania si vykazované ako naklad, ked’ je spravcovska spolo¢nost’ preukazatelne

zaviazana, bez realnej moznosti odstiipenia, vytvorit’ podrobny plan na ukonéenie zamestnania pred beznym
odchodom do dochodku.

(ii) Kratkodobé zamestnanecké pozitky
Zavizky z kratkodobych zamestnaneckych pozitkov sl ocefiované na nediskontovanej baze a st u&tované
do nékladov v &ase, ked’ je suvisiaca sluzba poskytnuta.

Rezerva sa vykazuje v hodnote, ktora je ofakavana, ze bude zaplatena ako kratkodoba pefiazna prémia alebo
v ramci planov podielu na zisku, ked’ ma spravcovska spolocnost’ sigasni pravnu alebo vecnil povinnost’
zaplatit tito sumu, ako vysledok sluzby poskytnutej v minulosti zamestnancom a tito sluzbu je moZné
spol'ahlivo ocenit’.

4. Pouzitie odhadov a usudkov

Tieto vyhlasenia dopliiiajii komentar k riadeniu finan&ného rizika.
KPacové zdroje neistoty v odhadoch

Urcéovanie redlnej hodnoty

Urlovanie realnej hodnoty finanéného majetku a zavézkov, pre ktoré nie je znama trhova cena, si vyzaduje
pouzitie ocefovacich technik, ktoré st opisané v bode 3 (k) poznamok. Pre finanéné néstroje, ktoré sa
obchoduju zriedka a nie st cenovo transparentné, je realna hodnota menej objektivna a vyzaduje si viaceré
urovne uvah zaloZenych na likvidite, koncentracii, neistote trhovych faktorov, cenovych predpokladov
a ostatnych rizik ovplyviiujucich dany néstroj.

Vyznamné usudky pri aplikovani iétovnych zasad a uétovnych metdd spravcovskej spoloénosti

Vyznamné dsudky, ktoré spravila spravcovska spolo¢nost’ pri aplikovani u¢tovnych postupov zahfiaji uréenie
realnych hodnét a posudenie znehodnotenia.

Pohladadvky a ostatné pohladdavky

Realna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako sti¢asna hodnota budicich penaznych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka. Pri
kratkodobych pohl'adavkach mozno predpokladat’, Ze u¢tovna hodnota je pribliZzna realnej hodnote.

Financné aktiva a zavdzky driané na obchodovanie
Redlna hodnota aktiv a zdvizkov uréenych na obchodovanie sa uréuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou oceiiovacich modelov so vstupom udajov pozorovatelnych na trhu.

Spravcovska spolo€nost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metéd:
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4. Pouzitie odhadov a usudkov pokratovanie

Uroveil 1:  Kétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finan¢né nastroje.

Uroveii 2:  Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategérie zarad’ujeme kotovani cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho,
pripadne menej aktivneho trhu a iné ocefovacie techniky, pri ktorych moZno vietky délezité
vstupy ziskat' z udajov dostupnych na trhu.

Uroveii 3:  Ocefiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatenych vstupoch. Do tejto
kategorie zaradujeme vietky finan¢né nastroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaju
na pozorovatelnych vstupoch, a sicasne trhovo nepozorovatelné vstupy maji zna¢ny vplyv
na ocenenie daného finanéného nastroja. Zarad'ujeme sem tiez finan¢né nastroje ocenené pomocou
trhovej ceny podobného finanéného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo
nepozorovatel'ného vplyvu.

Spolo¢nost’ vykondva postidenie znehodnotenia finanéného majetku. Ocefiovanie o¢akavanych iverovych strat
odzrkadl'uje hodnotu straty vazenu pravdepodobnost’ou, ktora sa stanovuje posidenim viacerych moznych
vysledkov, asovej hodnoty peifiazi a primeranych a preukézatelnych informacii, ktoré st k datumu zostavenia
uctovnej zavierky k dispozicii bez neprimeranych nakladov alebo usilia 0 minulych udalostiach, su¢asnych
podmienkach a prognézach budicich ekonomickych podmienok.

Realna hodnota finan&nych nastrojov analyzovana podla metodoldgie ocefovania:

Uroveii Uroveii Uroveii

1 2 3 Spolu
30. jun 2020 Pozn. tis. eur tis. cur tis. eur tis. eur
Majetok
Perlazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 } 3 896 ) 3896
Pohladavky voti fondom 7 - 1 685 . 1 685
Neobchodné finanéné aktiva povinne
oceflované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia 8 - 3733 - 3733

- 9314 - 9314

Uroveii Uroveii Uroveii

1 2 3 Spolu
31. december 2019 Pozn. tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty & ) 4513 ; 4513
Pohl'adavky voéi fondom 7 - 1792 - 1792
Neobchodné finanéné aktiva povinne
oceilované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia 8 - 5618 - 5618

- 11923 - 11923
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5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolognost’ je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, uverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, Girokové riziko a opera¢né riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik sliZi okrem zakonnych
predpisov aj siibor internych predpisov spolo¢nosti a to najmd Smernica SM 14 Riadenie rizika v Spolo&nosti
PPSS, Smemica SM 12 Zaistenie kontinuity podnikania v PPSS, Pohotovostny plan riedenia likvidity
v realitnych fondoch a Politika riadenia rizik PPSS.

Regulainé poiiadavky

Spravcovska spolotnost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulainé poziadavky Narodnej banky Slovenska,
ktoré su stanovené podla zakona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a podl'a Opatrenia NBS &. 7/2011
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolognosti v zneni neskor§ich predpisov. Patria medzi ne limity
a obmedzenia tykajuce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiuju na vietky
spravcovské spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrziavanie je uréené na zéklade hlaseni, ktoré spravcovska
spolotnost’ predklada podl'a zakonnych ¢tovnych predpisov.

Sumar tychto poZiadaviek je nasledovny :
e Zakladné imanie spravcovskej spolognosti je aspoit 125 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti st primerané podla tohto zakona, ak nie su niZiie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurépskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nost’'ou prevysujicej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvy3uje,
ak dosiahne 10 000 000 eur,

b) jedna S$tvrtina priemernych vieobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolo¢nosti
za predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna $tvrtina hodnoty v3eobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

c) Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut’
viac ako 10 % su¢tu menovitych hodnét akeii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spolognost, konajiica v spojeni so §tandardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v §tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoZziiovali vykonavat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na izemi Slovenske;j
republiky alebo v ne¢lenskom $tate.

€) Spravcovska spolofnost’ je povinna dodrziavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlom v ¢lenskom $tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského $tatu,
pri€om sa zoberie do uvahy aj majetok v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spolo¢nost’ musi zabezpefovat minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zadujmov medzi spravcovskou
spolo¢nost'ou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi europskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurdpskych fondov navzajom.

Primeranost’ viastnych zdrojov

Spravcovska spolo¢nost’ riadne a véas informuje Narodnt banku Slovenska o vyske pociatoéného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich $trukture podla Opatrenia NBS &. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolognosti a predklada udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla zékona
¢.203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov.
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5. Riadenie finanénych rizik pokragovanie

30.06.2020 31.12.2019

Hodnota Hodnota

ukazovatel’a ukazovatel’a

Limit po¢iato¢ného kapitalu v tisicoch eur 397 391

Splatené zakladné imanie 1700 1700

Emisné azio - B

Nerozdeleny zisk minulych rokov 57 25

PoloZky zniZujice hodnotu vlastnych zdrojov (242) (273)

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 347 347

Pociato&ny kapital celkom 1 862 1799
Udaj o splneni limitu primeranosti viasinych zdrojov

sprdavcovskou spolocnost’ou v % 469,02 460,10

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spolo¢nosti bol splneny na 469,02 % v désledku vyssieho zakladného
imania spolo&nosti, nerozdeleného zisku minulych rokov a rezervného fondu.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko predstavuje riziko finanénej straty pri nedodrzani zmluvnych podmienok emitentom alebo
protistranou. Spravcovska spolo¢nost’ poskytuje peiazné p6zicky z vlastného majetku prevaZne realitnym
spolotnostiam, ktorych akcie vlastni $pecidlny podielovy fond nehnutelnosti, a to len ad hoc na dogasné
vykrytie cash-flow v stvislosti s o&akavanym vratenim nadmemych odpo¢tov DPH. Kreditné riziko, ktoré by
potencialne pre spréavcovsku spolotnost vyplyvalo z poskytnutych péziciek realitnym spolo¢nostiam je
minimalne, pretoZe nevratenie nadmerného odpoétu DPH zo strany §tatu je velmi nepravdepodobné; pokial
by k takejto situacii predsa len doslo, vratenie finanénych prostriedkov by bolo realizované z prostriedkov
ziskanych realitnou spolo¢nost’'ou prostrednictvom zvysenia jej zakladného imania z prostriedkov $pecialneho
podielového fondu nehnutelnosti. Prisluiné ukony v mene 3pecidlneho podielového fondu nehnutelnosti
pritom v siilade s § 48 ods.1 zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
vykonava spravcovska spolo¢nost’.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje Giverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskutodituje v stlade so zadkonom tak, aby bola previddzana protihodnota v prospech majetku
spolo&nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu

Trhové riziko
Trhové riziko sa &asto spaja s globdlnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maji
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spolo¢nosti.

Spravcovska spolotnost’ sa pri svojej Cinnosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako mozZnosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajiicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyvilujicich hodnotu
finanéného nastroja. Trhové riziko zahriia Grokové riziko a menové riziko.
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5. Riadenie financnych rizik pokraovanie

Spravcovska spoloénost’ uskutoéiiuje nakupy a predaje cennych papierov v siilade so zakonom &. 203/2011
Z.z. o kolektivnom investovani s odbornou starostlivostou a obozretnost'ou v najlep§om zaujme podielnikov
podielového fondu a v zaujme stability finan¢ného trhu.

VynaloZenie odborne;j starostlivosti predstavuje hospodarenie s majetkom v podielovom fonde, &o je v stlade
so zameranim investiénej stratégie a pravidlami obmedzenia a rozloZenia rizika v zmysle tohto zakona,
predchadzanie riziku finanénych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti obchodov z dostupnych
informacii.

Devizové riziko
Devizové riziko spotiva v tom, Zze hodnota investicie méze byt ovplyvnend zmenou vymennych kurzov
cudzich mien. V roku 2020 nebola spoloénost’ vystavena vyznamnému devizovému riziku.

Urokové riziko

Urokové riziko spo¢iva v negativnom vplyve zmien urokovych sadzieb na finan¢nom trhu. Ak d6jde k zmene
irokovych sadzieb na trhu, automaticky to mé dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaji, naopak, v pripade poklesu irokovych sadzieb ceny cennych papierov
stipajui. Tieto zmeny maju znaény vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov citlivych na zmeny urokovych sadzieb k 30. jinu 2020 je
krat3ia ako 12 mesiacov, vyplyvajice urokové riziko preto nie je vyznamné.

Urokové miery tiez nepriamo ovplyviiuji vynosy spravcovskej spolo¢nosti v sivislosti s ocenenim fondov
spravovanych spravcovskou spolo¢nost’ou.

Riziko likvidity

Spravcovska spolo¢nost’ definuje riziko likvidity ako moZnost' straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajiica z neschopnosti splnit’ svoje zavizky v ase ich splatnosti bez spdsobenia zbytonych strat. Riziko
likvidity je uréené zdkonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 30. jinu 2020 je v nasledujicej tabul’ke, v ktorej
si uvedené nediskontované peiazné toky v nadviiznosti na ich zmluvnid splatnost’. Pefiazné toky o¢akavané
spravcovskou spolo¢nostou sa vyznamne neodliduju od tejto analyzy.

Do 3 3 1-5 Viac  Nediskontované  Ugtovna
mesiacov  mesiace  rokov  ako S5 peiiazné toky hodnota
azl rokov
rok
tis.eur tis.eur tis.eur  tis.eur tis.eur tis.eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 3 896 - - - 3896 3 896
Pohladavky voéi fondom 1 685 - - - 1 685 1 685
Neobchodné finanéné aktiva
povinne ocefiované realnou
hodnotou cez vysledok
hospodarenia - - 3733 - 3733 3733
Ostatny majetok 59 121 65 50 295 295
5 640 121 3798 50 9 609 9 609

22



PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k priebeZnej uctovnej ziavierke za 6 mesiacov kondéiacich sa 30. jiina 2020

5. Riadenie finan¢nych rizik pokraovanie

Do 3 3 1-5 Viac Nediskontované  Ugtovna
mesiacov mesiace  rokov  ako§ peitazné toky hodnota
azl rokov
rok
tis.eur tis.cur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Zavizky
Ostatné zavizky 1016 237 417 - 1670 1 670
1016 237 417 - 1670 1670

Spolo&nost neeviduje k 30. junu 2020 ziadne zavizky po splatnosti.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2019 je v nasledujicej tabulke,
v ktorej sl uvedené nediskontované pefiazné toky v nadviznosti na ich najskor$iu zmluvni splatnost’

Do3 3 1-5 Viac  Nediskontované  U&tovna
mesiacov  mesiace rokov  ako§ peiiazné toky hodnota
az 1 rokov
rok
tis.eur tis.eur  tis.cur tis.eur tis.cur tis.eur
Majetok
Petiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 4513 - - - 4513 4513
Pohladavky voéi fondom 1792 - - - 1792 1792
Neobchodné finanéné aktiva
povinne ocefiované realnou
hodnotou cez vysledok
hospodarenia - - 5618 - 5618 5618
Ostatny majetok 50 1510 75 50 1 685 1672
6 355 1510 5693 50 13 608 13 595
Do 3 3 1-5 Viac Nediskontované  U&tovna
mesiacov  mesiace  rokov ako§ peflaZné toky hodnota
azl rokov
rok
tis.eur tis.eur tis.eur  tis.eur tis.eur tis.eur
Zavizky
Ostatné zavizky 897 279 - - 1176 1741
897 279 - - 1176 1741

Spolo¢nost’ neeviduje k 31. decembru 2019 ziadne zavézky po splatnosti.
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Operalné riziko

Opera¢né riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pri¢in spojenych
s procesmi v spoloénosti, pracovnikmi, technolégiou a infradtruktirou a z externych faktorov okrem
uverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako su napriklad rizika vyplyvajice z pravnych a regulaénych
poziadaviek a vieobecne akceptovanych 3tandardov firemného spravania. Opera¢né riziko vyplyva zo
vietkych operacii spolo¢nosti a ovplyviiuje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci
skupiny Po3tovej banky, a.s.

Cielom spravcovskej spolo¢nosti je riadit operaéné riziko a dosiahnut’ rovnovahu medzi vyhnutim sa
finanénym stratdm a pokodeniu reputacie spolo¢nosti a celkovou nikladovou efektivnostou a vyhnutim sa
kontrolnym procediram zabraflujicim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciel'om riadenia operaéného rizika v spravcovska spolo¢nosti je zmierfiovat’, resp. obmedzit’ vznik
strat z titulu opera¢ného rizika, a tym zmieriiovat’ negativny vplyv operaéného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti.

Prvotna zodpovednost’ za vyvoj a implementaciu kontrol riadenia opera¢ného rizika je pridelena vy$§iemu
manazmentu. Tuto zodpovednost podporuje vyvoj zakladnych Standardov spravcovskej spolognosti pre
riadenie operaéného rizika v nasledujicich oblastiach:

e poZiadavky na odsthlasenie a monitorovanie transakcii,
sulad s regulatdrnymi a ostatnymi pravnymi poziadavkami,
dokumentacia kontrol a procedur,

poziadavky na periodické prehodnocovanie operaénych rizik a na adekvétne kontroly a procedury pre
minimalizovanie identifikovanych rizik,

poziadavky na vykazovanie opera¢nych strat a navrhnuté napravné opatrenia,
vyvoj krizovych planov,

tréning a odborny vyvoj,

etické a podnikatel’ské §tandardy,

zmiertiovanie rizik vratane poistenia, ak je efektivne.

Svetova zdravotnicka organizacia vyhlasila dila 11. marca 2020 v stvislosti so §irenim koronavirusu globalnu
pandémiu a Slovenska vlada vyhlasila diia 16. marca 2020 nidzovy stav. Spolo¢nost’ dodrziava a zachovava
pravidla kontinuity ¢innosti, a pre obmedzenie operaéného rizika pristupila k viacerym véasnym krokom.
Reakciou spolo¢nosti bolo od potiatoéného §tadia rozdelenie timov na dve samostatné jednotky, aby sa tak
znizila pravdepodobnost mozného vyskytu virusu pre celé timy, t.j. vytvorenie tzv. &istého timu, ktory by
nastipil v pripade ohrozenia zamestnancov. Dalou reakciou bolo prijaté opatrenie a nariadenie home office
pre vietkych zamestnancov, ktorym to situacia dovol'uje, ¢im sa maximalne znizilo riziko ohrozenia chodu
firmy.

Vyvoj na trhoch a dopad na spolo¢nost’

Vzhl'adom na to, Ze nasi portfélio manazéri varovné signaly podceiiovania rizik trhmi videli a v€as rozoznali,
na aktualnu situdciu pripravili portfélia fondov tym, Ze v zavislosti od stratégie portfdlia sa upravili voci
vacsim vykyvom cien aktiv. Rizikom v§ak ostava vysoka volatilita aj inak bezpeénych aktiv a mozné zlyhanie
likvidity na trhu pre niektoré nastroje. Valna vécsina portfolii fondov v sprave nasej spolo¢nosti viak pouZiva
vysoko likvidné nastroje ako $tatne dlhopisy s vysokym ratingom, ETF fondy s vysokou likviditou
a dostato¢ne velkym majetkom, a futures kontrakty na velké a zname indexy s vysokou likviditou. Napriek
tomu hrozia pocdas krizy nepredpokladané pohyby aktiv aj v ramci inak bezpeénych nastrojov ako napriklad
spomenuté §tatne dlhopisy s vysokym ratingom.

24



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k priebeZnej uctovnej zavierke za 6 mesiacov konéiacich sa 30. juna 2020

S. Riadenie finanénych rizik pokracovanie

Popis externého prostredia a neistoty

Neistota investorov i ekonomicka neistota s prichodom krizy sa znaéne zvysila. Ekonomika v désledku
globélnej pandémie koronavirusu a prepadu cien ropy utrpela ponukovy i dopytovy 3ok. Vlady a centralne
banky v3ak prijimaja a budu prijimat’ opatrenia, aby situaciu stabilizovali a v neskorSom obdobi opit’ obratili.

Analyza rizik/dopadov v kontexte sudasnej situacie (vratane schopnosti spolo¢nosti a fondov nepretrzite
pokragovat’ vo svojej ¢innosti-going concern) na spravcov a na jednotlivé fondy:

e vzhl'adom na mnohé makroekonomické prognozy spolo¢nost’ ofakava spomalenie hospodarskeho rastu v
intervale 5% - 10%,

mozné riziko oddialenia uzavretia dohodnutych obchodov kipa/predaj nehnutelnosti,

mozZno ofakavat’ vy¢kavaciu taktiku zo strany kupujicich subjektov na realitnom trhu,

v ¢asovom obdobi 2M - 3M je moZny zvyseny zdujem o vyplatu podielovych listov,

nuteny predaj cennych papierov majetku podielovych fondov za u&elom doplnenia likvidity v majetku
podielovych fondov.

Privne riziko

Sucast'ou operaéného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajica najmi z nevymozitelnosti zmliv, hrozby
neuspe$nych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovskii spolo¢nost’. V prostredi
spravcovskej spolotnosti je moZné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré
sa mdZe spajat’ s reputaénym rizikom.

Riadenie pravneho rizika spravcovskej spolo€nosti zabezpe€uju pravny referat spolo¢nosti a z metodického
a systematického hl'adiska tiez divizia pravnych sluZieb a compliance jej materskej spolo¢nosti — Pojtovej
banky, a.s. V suasnosti sa spravcovska spolo¢nost’ v ramci riadenia pravneho rizika zameriava najma na:

e pravne sluZzby (tvorba novych, resp. modifikacia uz existujucich zmluvnych vztahov, tvorba novych
produktov a modifikacia existujicich produktov, konsoliddcia vnutormych predpisov, aktualizacia
obchodnych podmienok v nadvidznosti na zmeny v legislative), systém varovnych signalov pre veducich
zamestnancov spravcovskej spolofnosti obsahujici informécie o novej legislative, pripravovanej
legislative a o identifikovanych udalostiach, ktoré mozu byt pri¢inou vzniku §kody,

e zabezpelovanie stladu korporatnej agendy a agendy stvisiacej so spravou podielovych fondov vratane
vietkych povinne zverejiiovanych udajov s platnou legislativou.

6. Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

30.6.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur

Bezné ucty v bankach 3894 4 509
Pokladni¢na hotovost’ 2 4

3 896 4513

Spolo¢nost méze peitaznymi prostriedkami a ich ekvivalentmi vol'ne disponovat.
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7. PohPadivky voéi fondom

30.6.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur

EUROFOND o.p.f. 17 22
Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA 40 45
Vyvazené portfélio o.p.f. 8 8
Konzervativne portfélio o.p.f. 14 15
Dynamické portfélio o.p.f. 10 12
NAS PRVY REALITNY o.p.f. 980 1026
J&T BOND EUR zmie$any o.p.f. 260 286
KAPITALOVY FOND o.p.f. 69 82
J&T SELECT zmie$any o.p.f 11 10
USATOP Fond o.p.f. 7 8
KLM real estate fund o.p.f. 28 34
Office real estate fund o.p.f. 180 178
365.worldo. p. f. - 1
Aktivny fond, o.p.f. 3 3
Stabilny fond, o.p.f. 39 42
J&T PROFIT EUR zmie3any o.p.f. 15 17
Dlhopisovy fond o. p. f. 4 3
1 685 1792

Opravna polozka k pohl'adavkam bola k 30. junu 2020 vo vyske 0 eur (2019: 0 eur). V3etky pohladavky voéi
fondom su kratkodobé. Spolo¢nost’ neeviduje k 30. junu 2020 Ziadne pohladavky po splatnosti.

8. Neobchodné finan¢éné aktiva povinne ocefiované reialnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia

30.6.2020 31.12.2019
tis. eur tis. eur

Nastroje vlastného imania
Podielové listy spravovanych fondov 3733 5618

3733 5618
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Poznamky k pricbeznej iétovnej zdvierke za 6 mesiacov konéiacich sa 30. jiina 2020

9. Hmotné aktiva

30.6.2020 31.12.2019
tis. eur tis. eur
Hmotné aktiva vo vlastnictve 150 165
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia 150 165
Aktiva s pravom na uZzivanie 418 453
568 618
9. Hmotné aktiva pokradovanie
Hmotné aktiva vo viastnictve
Zariadenie Drobny
Budovy a a Motorové hmotny Obstaranie
pozemky vybavenie vozidla majetok majetku Spolu
tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2020 595 146 76 67 1 885
Prirastky - - - - 21 21
Presuny 3 9 - 10 (22) -
Ubytky - - (23) - - (23)
K 30. janu 2020 598 155 53 77 - 883
Opravky
K 1. januaru 2020 (74) (83) (57) (53) - (267)
Odpisy za obdobie (40) (15) (7N (9) - (71
Ubytky - - 23 - - 23
K 30. jinu 2020 (114) (98) (41) (62) - (315)
Ugtovna hodnota
K 30. junu 2020 484 57 12 15 - 568
Uétovna hodnota
K 31. decembru
2019 521 62 19 15 1 618
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9. Hmotné aktiva pokragovanie

Z toho pravo na pouzivanie majetku:

Budovy
a pozemky

tis.cur
Obstardvacia cena
K 1. januaru 2020 523
Prirastky -
Presuny -
Ubytky -
K 30. junu 2020 523
Opravky
K 1. januaru 2020 (70)
Odpisy za obdobie (35)
Ubytky -
K 30. junu 2020 ( 105)
Uttovna hodnota
K 30. jinu 2020 418
Uttovns hodnota
K 31. decembru 2019 453

Vo vykazovanom obdobi boli poistené dopravné prostriedky v obstaravacej cene 23 tis. eur (2019: 76 tis. eur).
Dopravné prostriedky boli poistené z titulu povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za Skodu
a havarijného poistenia. Na hmotny a nehmotny majetok Spolo¢nosti nie je zriadené zélozné pravo a pravo
Spoloénosti s nim nakladat’ nie je obmedzené.
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10. Nehmotny majetok

Softvér Obstaranie Spolu
tis.eur tis.eur tis.eur
K 1. januaru 2020 1121 - 1121
Prirastky - 27 27
Presuny 17 (17) -
Ubytky - - B
K 30. jinu 2020 1138 10 1148
Opravky
K 1. janudru 2020 (848) - (848)
Odpis za rok (58) - (58)
Ubytky - - -
K 30. janu 2020 (906) - (1906)
Uttovna hodnota
K 30. junu 2020 232 10 242
Uttovna hodnota
K 31. decembru 2019 273 - 273

11. Odlozena danova pohl’adavka

Pohyby na uéte odlozenej dane boli nasledovné:

30.6.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur

K 1. janudru 191 173
Cez vykaz ziskov a strat (bod 22 poznamok) (20) 18
K 31. decembru 171 191

Odlozené dafiova pohl'adavka je vypoditana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyske
21 % (2019: 21 %).
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11. Odlozena danova pohPadavka pokracovanie
OdloZena dafiova pohl'adavka sa tyka tychto poloziek:

Majetok/ Majetok/

(zavizky) (zavizky)

30.6.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur

Ostatné zavizky 810 906

Hmotné aktiva 4 4
T 814 910

12. Ostatny majetok

30.6.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur

Naklady buducich obdobi 194 114

Prevadzkové preddavky 50 50

Ostatni dlznici 39 23

Prijmy budicich obdobi 9 -

Ceniny/E kupony 3 3

Pohl'adavka z dveru - 1482

295 1672

Na pohlPadavky Spolo¢nosti nie je zriedené zilozné pravo a pravo Spolotnosti s nimi nakladat’ nie je
obmedzené. Pohl'adavky nie st zabezpe&ené zaloznym pravom.

13. Ostatné zavizky

30.6.2020 31.12.2019
tis. eur tis. eur
Rozni veritelia 941 874
Lizingové zavizky 417 448
Rezerva na dovolenky, vydavky budicich obdobi 190 301
Zavazky voti zamestnancom a poistovniam 68 85
Zaviazok zo SF 47 22
Zavazky voti §tatnemu rozpoétu 7 11
1670 1741

Pohyby na iicte socidlneho fondu boli pocas roka nasledovné:
30.6.2020 31.12.2019
tis. eur tis. eur
K 1. januaru 22 12
Tvorba 34 36
Cerpanie (9) (26)
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K 30. jinu 2020 47 22

14. Zakladné imanie

30.6.2020 31.12.2019
tis. eur tis. eur

Vydané a splatené v plnej vyike:
K 1. januaru 1700 1700
Stav k 30. janu 2020 1 700 1700

Upisané a splatené zakladné imanie k 30. junu 2020 a 31. decembru 2019 pozostava z 50 000 kmenovych akeii
v nominalnej hodnote 34 eur za akciu. Drzitelia kmefnovych akcii disponuji hlasovacim pravom vo vyske
jedného hlasu na kmeriova akciu.

15. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Zikonny
Nerozdeleny rezervny Oceiiovacie
zisk fond rozdiely Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2019 9275 347 - 9622
Dividendy za rok 2018 (9 250) - - (9 250)
Zisk za 1. polrok 2019 4 901 - - 4901
K 30. jinu 2019 4926 347 - 5273
Zikonny
Nerozdeleny rezervny Oceiiovacie
zisk fond rozdiely Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2020 10 557 347 - 10 904
Dividendy za rok 2019 ( 10 500) - - ( 10 500)
Zisk za rok 1. polrok 2020 6117 - - 6117
K 30. junu 2020 6174 347 - 6521

Jediny akcionar spoloénosti rozhodol diia 29 aprila 2020 o vyplateni dividendy vo vyske 10 500 tis. eur.
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16. Vynosy z poplatkov a provizii

30.6.2020 30.6.2019

tis. eur tis. eur

Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 9017 8142
Vynosy zo vstupnych a vystupnych poplatkov podielovych fondov 299 252

9316 8394

V nasledujucej tabul'ke st vynosy z poplatkov a provizii zo zmliv s fondami podl'a IFRS 15 v ¢leneni podla
hlavnych typov poplatkov:

30.06.2020 30.06.2019
tis. eur tis. eur
Vynosy Vynosy zo Vynosy
Nazov fondu z poplatkov vstupnych  z vystupnych Celkom Celkom
za spravu poplatkov poplatkov
EUROFOND o.p.f. 111 1 ) 112 143
Kratkodoby dlhopisovy
0.p.f. KORUNA 250 8 7 265 216
Vyvazené portfolio 47 47 48
op.f. - -
Konzervativne portfélio 85 35 95
o.p.f. - -
Dynamické portfolio 67 67 77
o.p.f. ) - -
NAS PRVY
REALITNY o.p.f 5871 80 101 6 052 5709
J&T BOND EUR 446 446 318
zmieSany o.p.f.* - -
I:ﬁ‘?ITALOW FOND 441 2 16 459 551
J&T SELECT zmie$any 58 58 7
o.p.f - -
USATOP Fond o.p.f. 43 ) ) 43 49
KIM real estate fund 188 188 166
o.p.f. - -
Office real estate fund 1 048 10 34 1092 810
o.p.f.
365.worldo. p. f. 3 ) _ 3 10
Aktivny fond, o.p.f. 18 1 7 26 15
Stabilny fond, o.p.f. 226 2 30 258 75
Dlhopisovy fond 22 i ) 22 -
J&T Profit EUR 93 ) i 93 41
9017 104 195 9316 8 394
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*Vynosy z poplatkov za spravu fondu si vo vykazovanom obdobi zniZené o sumu 1 145 tis. eur, ktora
predstavuje vysku vratenych poplatkov za spravu (2019: 968 tis. eur)

16. Vynosy z poplatkov a provizii pokrafovanie

Vynosy z poplatkov a provizii zahtfiaju poplatky za spravu, poplatky za predaj podielovych listov, vystupné
poplatky a ostatné poplatky a provizie.

Poplatky za spravu st nadobudnuté od fondov pod spravou Spolo¢nosti a s uvedené v §tatitoch podielovych
fondov ako % za kalendamy rok. Tieto poplatky sa pogitaji na dennej baze, vzdy podla aktualneho stavu
majetku a ich vySka sa méZe menit’ na zaklade rozhodnutia managementu.

Vstupné poplatky predstavujii poplatky, ktoré si vybrané pri investicii podielnikov, ktori vstupuji do
zmluvného vzt'ahu bez ¢asového obmedzenia. Nie sii povaZované za formu naroku do budicna, predstavuji
kompenzaciu za administriciu transakcie pre podielnikov.

Vystupné poplatky predstavuju poplatky, ktoré platia podielnici, ktori sa rozhodli pre vyplatenie investicie

pocas doby, uvedenej v $tatite prisluiného fondu.

17. Naklady na poplatky a provizie

30.6.2020 30.6.2019

tis. eur tis. eur

Provizie za predaj podielovych listov * (676) (901)
Bankové poplatky (1 (4)
Poplatky obchodnikom s CP a organizatorom trhu (n (2)
(688) (907)

*Naklady na provizie za predaj podielovych listov su vo vykazovanom obdobi zniZzené o sumu 1 145 tis. eur,
ktora predstavuje vy3ku vratenych poplatkov za spravu (2019: 968 tis. eur) (vid’ bod 16 poznamok).

18. Cisté urokové vynosy

30.6.2020 30.6.2019
tis. eur tis. eur
Urokové vynosy (a) 27 13
Urokové néklady (b ) (6) (12)
21 1

Urokové vynosy: (a)
Finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote 24 -
Pohladavky z poskytnutych verov 3 11
Pohladavky vo¢i bankam - 2
27 13

Urokové naklady (b )
Uroky z aktiv s pravom na uZivanie (6) (12)
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(6) (12)
19. éisty zisk/ strata z finanénych operacii
30.6.2020 30.6.2019
tis. eur tis. eur
Cisty zisk/strata z neobchodnych finanénych aktiv povinne
oceflovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 115 (2)
Cisty zisk z operécii v cudzich menach 1 -
116 (2)
20. Cisté ostatné vynosy
30.6.2020 30.6.2019
tis. eur tis. eur
Ostatné 54 39
54 39
21. Néaklady na spravu
30.6.2020 30.6.2019
tis. eur tis. eur
Mzdové naklady (vratane prémii) (419) (482)
Socialne poistenie (167) (193)
Osobné naklady (586) (675)
Prevadzkové naklady a poplatky (158) (212)
Marketingové naklady a reklama (84) (160)
Néjomné (81 (28)
Materialové naklady (5) (7
Naklady na sluzby (16) (19)
Ostatneé sluzby (15) (7
Auditorské a poradenské sluzby (14 (1
Ostatné prevadzkové naklady (3) (4
(962) (1123)

K 30. junu 2020 bol fyzicky stav zamestnancov 39 z toho 10 veduci (2019: 41, z toho 10 veduci), priemerny
podet zamestnancov (prepocitany na plny pracovny uvézok) 27 (2019: 29).
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22. Dan z prijmov

30.6.2020 30.6.2019
tis. eur tis. eur

Vykadzand vo vykaze ziskov a strdt
Splatna dafi z prijmov v beznom obdobi (1631) (1373)
Odlozena dari (bod 11 poznamok) (20) (5)
Daii z prijmov celkom (1651) (1378)

Dail je vypotitana zo zakladu dane Spolo¢nosti v danom roku pouzitim 21 %-nej (2019: 21 %).

23. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zaviizkoch

30.6.2020 30.6.2019

tis. eur tis. eur

Zisk po zdaneni 6117 4901
Upravy o nepefiazné operacie

odpisy 128 129

aktivum s pravom na uzivanie - (868)

daii z prijmov cez vykaz ziskov a strat 1631 1373

odloZena dail cez vykaz ziskov a strat 20 5

1 -

7 897 5540

24, Transakcie so spriaznenymi stranami
Za spriaznené osoby sa povaZujui subjekty, ktoré maju kontrolu nad spravcovskou spolo€nostou alebo
spravcovska spolo¢nost’ nad nimi, alebo ak ma jedna strana rozhodujici vplyv na druhi stranu pri rozhodovani

o finanénej a prevadzkovej ¢innosti. Spravcovska spolo¢nost’ je pod kontrolou Podtovej banky, a.s.

Spravcovska spolo¢nost’ v ramci svojej beznej ¢innosti uskuto¢iluje rézne bankové operacie cez materski
spolo¢nost’. Tieto transakcie sa uzatvaraju podl'a obchodnych podmienok a pri pouziti trhovych sadzieb.

(a) Akcionari

Pohladavky a zavizky voéi akcionarovi PoStova Banka, a.s. boli nasledovné:

30.06.2020 31.12.2019
tis. eur tis. eur

Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 3 894 4 509
Ostatny majetok 37 -
30.06.2020 31.12.2019
tis. eur tis. eur

Ziviizky
Ostatné zavizky 102 111
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24. Transakcie so spriaznenymi stranami pokraovanie

Transakcie pocas roka boli nasledovné: 30.06.2020 30.06.2019
Urokové vynosy - 2
Ostatné vynosy 37 -
Naéklady na poplatky a provizie ( 540) (737)
Vseobecné prevadzkové naklady (18) (15)

(b) Podniky spojené s vi&Sinovym akcionirom spravcovskej spolo¢nosti

Pohladavky a zavizky vodi spolo¢nostiam spojenym s va¢$inovym akciondrom st nasledovné:
J&T FINANCE GROUP a.s.; J&T BANKA a.s. pobocka zahrani¢nej banky

30.06.2020 31.12.2019
tis. eur tis. eur

Zivizky
Ostatné zavizky 547 605
Transakcie pocas roka boli nasledovné: 30.06.2020 30.06.2019
tis. eur tis. eur
Vratené poplatky a provizie (bod 16) (1145) (968)
Ostatné naklady (n -

(c¢) Veduci predstavitelia manazmentu

Pohladavky a zavdzky vo¢i hlavnému vedeniu spravcovskej spoloCnosti alebo blizkym pribuznym
a spolo¢nostiam, v ktorych maja podstatny vplyv, boli nasledovné:

Mzdy a odmeny vedicim predstavitel'om manaZmentu v sledovanom obdobi:

30.06.2020 30.06.2019
tis. eur tis. cur
Kratkodobé zamestnanecké pozitky (8) (7N
Odmeny (69) (71)
Tantiémy (52) (60)
(129) T (138)

30.06.2020 31.12.2019
tis. cur tis. eur

Ziviizky
Ostatné zavizky 8 8
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24. Transakcie so spriaznenymi stranami pokradovanie

(d) Transakcie s fondmi

30.06.2020 31.12.2019
tis. eur tis. eur

Majetok
Pohladavky voti fondom 1 685 1792
Transakcie pocas roka boli nasledovné: 30.06.2020 30.06.2019
tis. eur tis. eur
Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 10 163 9110

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou st uvedené v jednotlivych
¢astiach tychto poznamok.

(e) Transakcie s deérskymi spoloénost’ami akciondra

30.06.2020 31.12.2019
tis. eur tis. eur
Majetok
Ostatny majetok 78 1618
30.06.2020 31.12.2019
Ziviizky tis. cur tis. eur
Ostatné zavizky 6 5
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Naklady na poplatky a provizie (12) (3)
Cisté urokové vynosy 26 -
Cisté ostatné vynosy 26 26
Vieobecné prevadzkové naklady (174) (161)
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25. Reidlne hodnoty

Redlna hodnota je cena, kiora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri
riadnej transakcii medzi u¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované realne hodnoty finanéného majetku
a zavizkov spravcovskej spolo¢nosti ocefiovanych v umorovanej hodnote boli ku koncu roka nasledovné:

Uttovna Redlna Ugtovna Redlna
hodnota hodnota hodnota hodnota
30.6.2020 30.6.2020 31.12.2019 31.12.2019
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Finanény majetok
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty 3 896 3 896 4513 4513
Pohladavky vo¢i fondom 1 685 1 685 1792 1792
Neobchodné finan¢né aktiva povinne
ocefiované realnou hodnotou cez
ysledok h dareni
vysiedok flospodarenia 3733 3733 5618 5618
Ostatny majetok 295 295 1672 1672
Finanéné yivizky
Ostatné zavizky 1670 1670 1 741 1 741

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku spravcovskej spolo¢nosti boli pouzité nasledovné metody
a predpoklady:
Peiiainé prostriedky a ich ekvivalenty

Reélne hodnoty zostatkov beznych uétov sa priblizne rovnaju ich u¢tovnej hodnote. Pri G¢toch, ktoré maju
zostatkovi dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat’ ich u¢tovni hodnotu za pribliznu
realnu hodnotu.

Pohladdvky voli fondom

Pohladavky vo¢i fondom maju zostatkovii dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, a preto je vhodné pokladat’
ich Gétovnu hodnotu za pribliznu redlnu hodnotu.

Neobchodné finanéné aktiva povinne oceiiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia
Spravcovska spolotnost’ evidovala neobchodné finanéné aktiva povinne oceiiované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia v realnej hodnote.

Ostatny majetok

Redlne hodnoty ostatného majetku sa vypo¢itali diskontovanim budicich pefiaznych tokov pri pouZiti platnej
vynosovej krivky.

Ostatné yiviizky

Realne hodnoty ostatnych zavizkov sa vypogitali diskontovanim budicich peiiaznych tokov pri pouZiti platnej
vynosovej krivky.

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje

Po 30. jini 2020 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto ictovnej
zavierke.
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